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langt nedat i samhéllslagren, den mdjligen kan. Dervid bestraffas
aristokratins lif och lefverne med ingalunda mild hand, och nationen
paminnes flitigt om, huru den af snobbar styres. S lyder t. ex. slutet af
8:e kapitlet: »Gamla Pumpen sopar en bod, springer drenden, blir
fortrogen skrifvare och delegare i firman. Pump den andra blir
hufvudman f6r huset, samlar mer och mer pengar och gifter sin son
med en grefves dotter. Pump Tertius fortfar med bankrérelsen; men
hans egentliga gora i lifvet ér att bli fader till Pump Quartus, hvilken
kommer ut som fullfjadrad aristokrat och intar sitt site sdsom Baron
Pumpington; och hans slédgt regerar sedan arftligt 6fver denna nation af
Snobbar.» Och pa ett annat stille; »Jag behofver icke pAminna om
dessa hogst vanliga Brittiska snobbar, hvilka géra fortviflade anstriang-
ningar att bli intima med den hoégre kontinentalaristokratin, sdsom
t. ex. gamla Rolls, bagarn, som har tagit sitt qvarter i Faubourg S:t
Germain och icke vill taga emot andra dn Carlister och ingen Fransk
adelsman under Markis rang. Vi kunna alla rétt vil skratta at den
karlens pretentioner — vi, som darra infor en stor man af var egen
nation. Men sdsom du siger, min tappra och hederliga John Bull
Snobb — det ir en stor skilnad mellan en Fransk Markis i tjugunde led
och en Engelsk Pir; och en hop Tyska och Italienska Fiirsten och
Principi, fattiga som tiggare, kunna icke annat dn vicka foérakt hos en
rdttinkande Britt. Men var aristokrati — det 4r en helt annan sak det.
De 4ro verldens verkliga ledare — den verkliga gamla, ursprungliga och
omisskdnneliga adeln. Af med hatten. Snobb! Ned p4 kni, Snobb, och
kryp!»

Vi skola, for att icke gifva foretride at den ena eller andra mera
privata snobbismen, sdsom profstycke aftrycka ett par sma kapitel,
mélande den rent Engelskt nationela, hvilken tyvérr i Finland icke har
den ringaste tillimpning, emedan hir saknas vilkoren fér dess tillvaro.
Man maste antaga, att Forf. velat endast komma at ofverdrifterna 1
den Engelska nationela sjelfbelatenheten. Ty att denna icke vallat
likgiltighet foér framsteg i alla civilisationens grenar, andligt och
materielt stillastdende, vet man; och for en Engelsman kan en viss grad
af nationalstolthet vara icke blott ursiktlig utan dfven lofvird. Det star
icke illa till hos en nation, bland hvilken hvarje individ anser det fér en
dra att ridknas till densamma. Flertalet skall d4 ocksé lagga sig vinn om,

att icke vanira det namn, de bira.
J.V.S.
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Vi hafva, sedan den korta artikeln i detta 4mne i senaste nummer
skrefs, haft tid for ytterligare 6fvervigande; men vi bekinna, att, ju
langre tid det kommit att utgéra ett féremal f6r var eftertanke, desto
mindre f6rma vi finna nigra ofvertygande skil for Asigten, att den
inhemska uppséigbara statsskuldens konvertering till ett utlindskt
amortissementslan vore ett nédvéndigt vilkor for silfverutvexlingen i
Banken. Och da vi hoppas kunna 6fvertyga ldsaren, att frigan ir af
vigt, taga vi oss friheten att till densamma aterkomma.

Vi skola s6ka att i ndgra korta satser uppstilla frigan i dess enklaste
form.

A har en uppsigbar fordran hos S — ma vara hos statsverket.
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Nu bérjar Banken gifva ut silfver.

Finnes i denna Bankens &tgird nagot, som kunde foranleda A att
uppsdga sin fordran hos S?

A har i artal 1atit denna fordran sta inne, ndjd med att lyfta réntan.
Han har funnit sin utrdkning hirvid, ehuru under dessa ar den réinta a
4 rubel t. ex., han i Bankens sedlar erhallit pa forstrickta och forskrifna
100 rubel, effektivt icke gjort mera dn 3 rubel 60 kopek.

Men nu, di Banken inloser sina sedlar till nominela véirdet, nu
uppbir han dessa 4 rubel utan all afkortning. Utgdr detta fér honom
nagot skil att utkrifva lanet?

Vi férma icke inse det.

Lika litet finnes skdl dertill i den virdeforindring A4:s kapital
undergar.

De 100 rubel, han nominelt haft att fordra, hafva i sjelfva verket icke
varit virda mera, in 90 rubel. Detta kapital far nu plotsligen ett virde
enligt siffran. A:s fordran utgér och kan nir som helst uppbéras i 100
rubel hardt silfver.

Man kan siga: »4 har latit sin fordran innestd i forhoppning att
salunda fa sitt kapital 6kadt med 10 %. Nu nir detta sker, krafver han
ut densamma.»

Men A4 hade kunnat nir som helst uttaga sina 90 rubel och lana dem
&t hvem som helst mot 6 %, som nu utgdr den allménna rantefoten i
landet; och han hade da haft icke blott en h6gre rénta med 6 rubel (i
virde 5 rub. 40 kop.), utan dfven alldeles samma sikerhet att, nar
Banken 6ppnas for silfverutvexling, se dem férvandlade till 100 rubel.
Ty hvar och en langifvare, han ma hafva sina pengar hvar som helst,
blir d& 10 % rikare. Men A har icke tagit dessa 6 rubel (eller 5 rubel 40
kopek), utan &tnojt sig med de 4 rubel (eller 3 rubel 60 kopek), han fatt
af statsverket. Hvarfore skulle han nu komma att anse effektiva sex
rubel i rinta for bittre dn effektiva fyra?

Hvar och en vet, hvarfore A4 varit beldten med statsverkets 4 procents
obligationer. Han anser dem for sikra papper och slipper allt brak med
borgesmin, inteckningar, bevakningar, utsékningar o.s.v. Han kan
omdjligen uppskatta dessa fordelar ringare derfére, att bade hans
kapital och hans rdnta nu vexer med 10 procent.

Vi hoppas, att detta resonnement 4r s& enkelt och 6fvertygande, att
ingen kan draga dess rigtighet i tvifvel. Men om sa ir, finnes icke heller
nagot skl att befara den inhemska statsskuldens uppsdgning fran
fordringsegarenes sida derfore, att Banken inloser sina sedlar med
silfver.

Om alltsa statsverket genom silfverutvexlingen icke bringas i nagon
forligenhet, si kan dn mindre Banken hafva nigon forldgenhet af
statsskulden, hvarken af den uppsidgbara eller den ouppsédgbara.
Bankens silfver ar lika sikert, om statsverket har skulder eller icke.

Ty Banken ir icke ansvarig for statsskulden. Banken r i afseende &
den och i forvaltningen af vissa statsverkets fonder statsverkets komis-
siondir — och ingenting vidare.

LAt vara, att statens skuld skulle komme att uppségas samma dag,
silfverutvexlingen borjar. Hvad har Banken med den saken att gora?
Jo, Banken betalar fordringsegarena, sa langt den har statsmedel f6r
andamalet i hinderna. Vill Banken gifva statsverket kredit och betala
nagon del ur sina egna fonder, si ar detta dess ensak. Banken kan lana
at statsverket likasom 4t enskilda. Det 4r visst icke 6nskligt, att denna
kredit ma stricka sig langt och pa lingre tid, in Bankens Ofriga
utlaningar. Ty det har f6r flera 4n en banks kredit varit ruinerande, att
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de blandat sina affidrer med statens. Men édfven om Banken skulle
betala for statsverket, vore dess silfver derigenom icke i nigon fara.
Statens fordringsegare taga da lika gerna Bankens papper som dess
silfver. Banken har sju millioner sedlar i rérelsen. Foérnojer den statens
fordringsegare med flera eller farre millioner af dessa sedlar, sé sta dess
affarer alldeles p4 samma fot som férut. Banken far blott en motsva-
rande fordran hos statsverket, i stillet for att den férut haft samma
belopp att fordra hos Pahl och Pehr.

Men om Banken finner det fordelaktigare att 1dna 4t Pahl och Pehr,
dn At statsverket, s& hindrar ingenting densamma, att si gora. I
Bankens Reglemente star ingenting derom, att Banken skall lana it
statsverket. Deremot heter det i Forordningarne angende statslanen,
att statsverket later utbetalningarne for desamma ske genom Banken
och skall stidlla medel for andamalet till dess férfogande. Bankdirek-
tionen far alltsd sitta trygg och vénta, tills detta sker. Ocks har ingen
hittills sett, att Banken skulle haft nigra fordringar hos statsverket.

Och hérvid ar dnnu en omsténdighet att mérka. Alla obligationer pa
det inhemska statslinet skola mottagas i statens kassor. Bankens
kommissiondrskap dr alltsa icke nodvandigt, for att f4 dem inlésta. Ger
statsverket icke Banken medel att inlésa dem, s far statsverket direkt
mottaga desamma. Och si linge detta sker, 4r ingen fara med deras
kredit — dfven om Banken icke inléser dem.

Men vi hafva sokt visa, att Bankens silfverutvexling pi denna deras
kredit icke kommer att utéfva det minsta inflytande. Hvarken Banken
eller statens kassor komma att derfoér fa dem sig erbjudna.

Dock det gifves en omsténdighet, om hvilken vi i den tidigare artikeln
talat, som kunde valla, att man i Banken skulle begira silfver f6r
statsverkets obligationer. Med afsigt hafva vi dréjt att erinra om
densamma; ty den rorer icke sagde obligationer ensama, utan tillika
Bankens egna obligationer, dess sedlar.

Ryska banken utvexlar for ndrvarande sedlar mot 89 1/2 kopek i
silfver. Men den lofvar, att d. 13 Augusti fér dessa samma sedlar betala
91 1/2 kopek. Det &r saledes en utsigt att inom négra veckor fortjena
2% for den, som har silfver att lemna at denna bank. Oppnas nu
Finska Banken for silfverutvexling, kan den, som innehar en Finsk
sedel, i Banken uttaga dess belopp i silfver, med detta silfver i Ryska
banken tillvexla sig Ryska sedlar, och i Augusti pa dessa inkassera 2
procents vinst. Ju ndrmare till den 13 Augusti denna omséttning sker,
desto mindre forringas vinsten af rénteférlust p4 summan.

Likasom Finska Bankens sedlar skulle kunna begagnas for denna
operation, och séledes sedlarne komma in till Banken och silfver
uttagas, sd kunna dfven Finska statsverkets uppsdgbara obligationer
begagnas for dndamaélet. Skilnaden &r blott den, att Banken mdste
inl¢sa sina sedlar dnda till den sista med egna medel, med sin metalliska
fond, men att den af statsverkets obligationer behdfver inldsa blott s
mycket, som statsverket ger densamma medel till. Visserligen kunde
sdlunda icke Banken, men statsverket komma i forligenhet om medel
till deras inldsande.

Men det dr ocksé klart, att, om ifrigavarande forhéllande afses,
Finska Banken icke alls kan borja med silfverutvexling, sa linge detta
forhallande fortfar, att nemligen Ryska banken vexlar in sina sedlar till
hogre pris, 4n den tager for desamma, séljer billigt och koper dyrt. Att
dock en sddan rorelse icke kan ricka i evighet, torde man f4 taga for
afgjordt.
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Det ir ocksé klart, att, sa linge férhéllandet fortfar, dfven bankerna
i London och Paris dro i fara att fa sedlar in och fa gifva ut guld och
silfver. Skilnaden #r dock den, att Finska Banken dr ndrmare till hands,
och kostnaden for metallens transport harifran till S:t Petersburg och
risken och assuransen mindre. Till 6fverfléd har Finska Banken ett
kontor i Petersburg. Och skulle den borja att dfven pa detta kontor
vexla ut silfver mot sina sedlar, da blir naturligtvis sagde kostnad for
silfveruttagaren ingen. D4 synes det, s linge det nidrvarande forhél-
landet i Ryssland fortfar, vara sikert nog, att mot hvarje Finsk sedel,
som kommer dit, skall uttagas silfver i Finska Bankens dervarande
kontor.

Nu ir likvil Finska Banken icke pa nagot sitt forbunden att halla ett
vexelkontor i S:t Petersburg. Och om den der vill hafva ett kontor, star
det densamma fritt, att at detta sitt kontor uppdraga sa manga eller s&
fa operationer, den behagar. Banken kunde siledes lata bli med att
utvexla silfver i Petersburg. I sjelfva verket blir hela detta kontor
onddigt, nir engang silfverutvexlingen borjar.

Det har, s& linge man for Bankens sedlar icke fatt silfver, latit séiga
sig, att Banken i S:t Petersburg inlést sina sedlar mot Ryska hér i landet
uppsamlade sedlar. Om likval detta varit sa synnerligen rétt, lemna vi
derhin. Som bekant, lit Banken forut verkstilla denna invexling
genom huset Sterky & Son. Hiar hemma lanades ut sedlar for 4 a 5
procents rinta, dnnu medan diskontridntan i hela Europa var 7 till
10 %, och i Petersburg betalade Banken dertill 1/4 %, f6r att fa sina
sedlar tillbaka och ater fi utlana dem. Denna rérelse tog dock, sasom
den maéste, en Anda med forskriackelse, sa att Banken ett tu tre befann
sig i en skuld af 2 1/2 million. Da inrattade Banken sitt eget kontor i
Petersburg och, i stillet att betala 1/4 % for sina sedlar, begidrde den
1/3% for kostnaden att derstides invexla dem. Réntan fér sina
utlaningar héjde den ocksa nagot, och invexlingen upphdrde att géra
den bekymmer. Men hvartill dess fortsittande gagnat, dfven det ar
svart att siiga. Banken har, for att kunna méta densamma, hér i landet
uppsamlat Ryskt sedelmynt. Trafikanterne i landet éter, som skulle
kunnat begagna de Ryska sedlarne f6r sina liqvider i Ryssland, hafva
derfére haft svarighet att erhilla siddane, ehuru de for dem betalat
1/4% agio mot Finska sedlar. De hafva varit nddsakade, att till
Ryssland skicka Finska sedlar med den 1/3:dels procents forlust, som
Banken tagit for invexlingen. For ett vanligt forstand ser det enklare ut,
om Banken 4t trafikanterne hirstddes skulle utvexlat s& mycket Ryska
sedlar, Banken mojligen innehaft, och de 6nskat erhalla, tilldtande dem
att sjelfva skicka dessa sedlar till Ryssland, i stallet att nu, s mycket af
Banken berott, tvinga dem att ditséinda Finska sedlar. Hvad Banken
sjelf p4 affaren vunnit, torde vara oafgjordt. Invexlingsprocenten torde
nog gatt at till kostnaden for kontoret, och hvad Banken vinner pa
sedlar, som i Ryssland férstoras och férkomma, skulle den troligen
vunnit dfven i eget land; ty Ryssen torde icke vara mera slapphédndt
med penningar, 4n Finnen. Och mellertid har Banken forlorat en del af
rintan pa dessa pengar, genom att halla Ryskt sedelmynt i sina kassor.
Man har sett, att beloppet af detsamma i Banken stundom uppgitt till
1 million rubel och derutofver.

Men huru dn hirmed férhallit sig — nir Banken borjar gifva ut silfver
atminstone, dro invexlingen i S:t Petersburg och uppehallandet af ett
vexelkontor derstides fullkomligt onédiga saker. Handeln har lika l4tt
att verkstilla sina ligvider 1 Ryssland som i andra lander — dfven nagot
lattare, emedan Ryskt sedelmynt alltid kommer att finnas hér i landet.
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Det kommer in genom landtmannatrafiken pi S:t Petersburg. Och
Banken féar sdkert dnnu linge utlindska vexlar vil betalda i S:t
Petersburg och Riga, sé att intet hinder moéter dess vexelférsiljning pa
ndmnda orter.

Medgifvas maste dock, att kontorets i S:t Petersburg indragning icke
mycket skulle verka pa ifrdgavarande omstindighet, att nemligen
Bankens silfver kan begiras for spekulationerna med det Ryska
sedelmyntet. Vexelkontoret i Wiborg dr icke langt borta, och silfver
kan fas derifran till Petersburg med ringa kostnad. Men om Banken
upphor att invexla sina sedlar i Petersburg, upphora ocksa dessa sedlar
att i storre antal g till Ryssland. Vi skulle tro, detta blefve en visentlig
fordel, emedan da silfverutvexlingen hir i landet mindre kommer att
begagnas for spekulationer derstides.

Likval skulle Finlands Bank f4 se sig om, si linge det nu i Ryska
Banken inslagna forfarandet fortsittes. Men séikert synes vara, att det
icke kan fortséttas.

Hvad vi hér velat framhélla, dr dock endast det, att den silfverut-
vexling, som for spekulationen med Ryska sedlar kunde komma i
fraga, ingalunda skulle féranledas deraf, att Banken ir statsverkets
komissiondr for inlosen af dess obligationer, utan att Bankens egna
sedlar i frimsta rummet komme att begagnas for indamalet. Men pa
deras inlésande maste Banken alltid vara beredd; och om den blott
indrager d4nnu en utlinad pappersmark f6r hvarje mark silfver, den
nddgas utvexla, méste for den hvarje forldgenhet blifva 6fvergiende.
Men det ir i denna indragning af utgifna 1an, som knuten torde ligga.
Mera hirom langre nedan.

Vi lemna till vidare derhdn, om andra orsaker finnas, hvarfore
statsverket borde konvertera sitt inhemska, uppsigbara lin, d.v.s.
gora detsamma ouppséigbart, till ett utlindskt amortissementslan, som
efterhand pd bestimda terminer och till bestimdt belopp fér gngen
aterbetalas. Hvad vi sOkt visa, ir, att denna konvertering icke behofver
ske for Bankens och dess silfverutvexlings skuld.

Men hvilka orsaker till konverteringen dn i 6frigt m4 vara forhan-
den, vi vdga yttra den asigt, att lanet icke genom densamma borde
forvandlas fran inhemskt till utlindskt.

Det forsta skilet ar: ett utldndskt statslan dr lika med politiskt
beroende — for alla stater, men isynnerhet for de svaga. Ett statslan
afslutas med enskilda personer; men i var tid antaga sig regeringarne i
det land, de tillhora, langifvarenas talan. Hvilka férodmjukelser hafva
icke linder sddane som Grekland, Portugal, Turkiet, Spanien fatt
underkasta sig for sina skulders skuld.! I samma form, som dessa de
jure suverdna stater, kan Finland icke komma att lida af ett sddant
beroende. Men det gifves sd mycket mer for detta land végar, pa hvilka
beroendet kan gora sig kdnnbart. Det dr derfére i hvarje land en lycka,
att det af utldndska statslan har si litet som mdjligt.

Ett inhemskt statsldn deremot befriar fran detta beroende. Man kan
sdga, det forer tvdartom med sig ett lifligare deltagande for statens
angeldgenheter, att ett stort antal samhillsmedlemmar dro i dem
intresserade dfven for sitt timliga bestind. Det framkallar hos dem icke
blott vaksamhet, utan &fven anstringning och uppoffringar.

'I ndrvarande stund 6fverfalles Mexiko med krig, emedan landets fordringsegare
icke fatt ut sina rdntor. Prestpartiet, som ruinerat landet, understédes mot den
nirvarande liberala styrelsen af Englands flotta och Frankrikes bajonetter.
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For det andra: ett s. k. inhemskt fondsystem har i och for sig af
financierer ansetts for en fordel. Vi lemne detta derhin, erkdnnande
endast, att, nir statslan i 6frigt dro pakallade, ett inhemskt lan i sjelfva
verket medfor manga af dem framhillna fordelar. Det bildar en
sparbanksanstalt i stort, som framfor de vanliga sparbankerna har det
goda med sig, att det insatta kapitalet icke ens kan efter behag
férstoras. Vid ett inhemskt amortissementslan faller kapitalet ut endast
efter lottning, s att det alltsa en langre eller kortare tid maste blifva for
landet besparadt. Dessa besparingar nedliggas ingenstades sékrare, 4n
i ett inhemskt statslan, sdsnart betalningsmedlet &r metalliskt mynt och
derfore icke kan till virde stort fordndras. Réntan adr dd dfven
oférinderlig utan afseende pa nagra konjunkturer. Ju sikrare denna
ir, desto littare kan likvil den enskilde férfoga dfven 6fver kapitalet,
genom att silja de obligationer han har i hand. Ocksa intréffar det, att
dessa dro ganska rorliga, ga fran hand till hand, och att hvar och en,
som har for tillfillet oanvindbara pengar inne, soker forskaffa sig
statsobligationer, for att pa sina pengar hafva rinta. Salunda sker det,
att en sadan statsskuld icke binder ndgra kapitaler, hindrande deras
anviindande for industriela foretag, utan hufvudsakligen ger rinta pa
kapital, som eljest ingen anvindning eger. Den, som behofver pengarne
for nigot sadant foretag, han séljer sin obligation; den som icke
behéfver dem dertill, han koper den. Man har dfven hér i landet haft
erfarenhet nog af dessa ett inhemskt statslans fordelar, och det vore
sdkert till allmidn afsaknad, man skulle se de inhemska 4 procents
obligationerna med rénta pa rénta och Saimasedlarne foérsvinna, utan
att af andra rintebidrande statspapper ersittas.

Men man siger kanske: staten skall i ett penningfattigt land icke
konkurrera om penningarne med den enskilda industrin. T.ex. om
sagde papper indragas, d. v. s. om statsverket gor ett utlindskt l&n och
dermed betalar sin inhemska skuld, som af dem representeras, si skall
Hypoteksféreningen fa de ledigblifna kapitalerna. Detta &r dock hogst
osikert. Allt nytt fordrar sin tid, forrdn menniskor blifva fortrogna
dermed. Statsverkets obligationer dro nu s& begérliga, emedan de nir
som helst kunna férvandlas i pengar. Innehafvaren beror icke deraf,
om en enskild afnimare infinner sig eller icke; han far hvilken dag, han
vill, penningar fér dem af statsverket genom banken och dess kontor,
eller han anvinder dem i penningars stille till erldggande af tull och
andra utskylder. Sikert ar, att, om s icke vore forhillandet, mangen
skulle foredraga, att behalla sina penningar pd hand utan att fa rinta
for dem, tills de behofvas, hellre dn att utbyta dem mot en obligation,
om hvilken han ir osiiker, nir och hvar han ater kan fa den séld. Eljest
skulle vil ocksa t.ex. alla innehafvare af Saimasedlar, hvilka gifva
endast 3 3/5 proc., skyndat att utbyta dem mot hypoteksfoéreningens
obligationer pa 5 proc. Med ett ord: skulle sddane 14n gifvas 4t staten
af kapitalister, hvilka behilla obligationerna f6r artal och decennier,
skulle det lata siga sig, att staten borde lemna dessa medel &t t. ex.
hypoteksforeningen, till hvilken sagde kapitalister kanske dd skulle
vinda sig. Men emedan langifvare ar i dag 4 i morgon B, maéste
skuldférbindelserna kunna litt realiseras, for att lanet mad kunna
komma till stand.

Var tanke ar derf6re den, och vi tro den vid nidrmare eftersinnande
skall erkdnnas for rigtig, att, sdsom man icke kan hoppas, att hér i
landet skulle finnas tillrickligt for en lingre tidrymd ledigt kapital, for
att den uppsigbara statsskulden skulle med ens kunna inom landet
konverteras till ouppségbar, icke heller nigon stor del af det kapital,
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som nu 4r fastadt i denna sviafvande skuld, kan pariknas for hypo-
teksforeningen eller for andra sddane industriela foretag, vid hvilka
penningen en ldngre tid férblir bunden.

Man kan ocksé fa hora anforas, att det vore en fordel, att statsver-
ket, icke hypoteksféreningen gor utlandskt 14n, emedan det forra kan
betinga sig ldgre rdnta. Det kunde hénda, och en mindre summa skulle
salunda for ett gifvet l&nebelopp utgd ur landet. Sékert ar likval, att
statsverket ingenstddes kan fi pengar till si 1ag rinta, som Saimased-
larnes; och foéga torde med alla afdrag inberdknade ens 4 procents
obligationerna kunna med ndgon f6érdel konverteras. Men hypoteks-
foreningens och jordbrukets fordel dr det utan tvifvel att gora lan i
utlandet. Ty rdntan blir densamma der alltid ligre 4n i eget land, dfven
om hir tillrdckligt kapital skulle sta till buds.

Inhemska statslan beréfva i sjelfva verket icke den inhemska indu-
strin det uppladnade kapitalet. Om en stat forer krig pd fremmande
botten och for dndamadlet 1anar, sd gir visserligen stérsta delen af
penningarne ur landet. Men linar statsverket for produktiva foretag,
gar endast samma belopp ut, som skulle utgatt, 4fven om foretaget
varit enskildt, icke statens. S& forhéller sig dfven vid ett férsvarskrig
inom landet. T.ex. for Saima kanals byggande gick jemforelsevis
ganska litet pengar ut; storsta delen stannade qvar sdsom betalning for
arbete och inhemskt material. For jernvigen har proportionsvis erfor-
drats mera utldndskt material, hvartill torde atgitt 1/4 del af hela
kostnaden. En del, tredjedelen ungefér, af det inhemska statslénet har
upptagits for dessa andamal. Af lanen for kriget gick vil en del ut, fér
vapen och beklddnad, men dfven det mesta héiraf, s improduktivt och
delvis gagnlost 4n anvidndandet var, gafs ut for landets egna produkter.
Man kan derfore séga, att genom sidane lan penningkapitalet for
industrin 6kas, om #n icke férdubblas. S& linge man hér i Finland
skickade sina pengar till Ryssland och k&pte komersebankens eller
Ryska statsskuldsobligationer, var detta kapital fér det mesta férloradt
for den inhemska industrin. Ty pengarne gingo till Ryssland och dessa
obligationer voro hir foga rorliga. Nar deremot fordringarne i Ryss-
land omsattes till det inhemska statslanet stannade, sdsom nyss nimn-
des, den vida storsta delen af penningarne inom landet, och laneobli-
gationerna hafva genom sin litta realisation utgjort ett nytt rorelseka-
pital. Den, som egt Saimasedlar eller inhemska 4 procents obligationer,
har med dem, isynnerhet med de forra i hand kunnat képa jord och
hus, odla och bygga, handla och vandla liks& ldtt, som om han hade
haft Finska Bankens sedlar. Kapitalet 6kas naturligtvis icke deri-
genom, att obligationer utgifvas; men, sdsom férut ar visadt, dessa
obligationer gora det kapital anvindbart, hvilket férut legat oanvéndt
i planbocker och kassakistor.

Omsittes deremot detta 1an till ett utlindskt stiende lin, si blir
foljden héraf:

l:o Att i stdllet for obligationerna fas silfver i landet, hvilket
naturligtvis ersdtter dem sdsom kapital fér industrin; men

2:0 Att detta silfver dter efterhand gér ut i rintor och amortissement;

3:0 Att de penningar, hvilka trafikanter och andra for kortare tid
hafva pa hand, blifva der liggande, utan att gifva rdnta och utan att
jemnt kunna anvindas for industrin och handeln. Det 4r nemligen
detta, vi ofvan sokt visa: att de ifrdgavarande inhemska obligationerna
gjort sddane liggande pengar jemnt anvdndbara. Silunda skall det
hénda, att lika mycket penningar blir liggande ofruktbart, som silfver
genom lanet fis in.
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4:0 Genom hvilka medel som helst silfver till ovanligare belopp
kommer in i ett land, har detta den f6ljd, att ter mera silfver gir ut.
Tillgidngen blir stérre och silfret som vara billigare. Men ocksa hvarje
utlandskt lan méaste 6ka importen och féra ut silfver. Det dr sdlunda
man kan forklara, att ehuru statsverket for jernviagen indragit 2 1/2
million utldndskt 1dn, och &tminstone 2/3 delar deraf blifvit utgifna
inom landet, ingen tillokning i penningtillgdngen kunnat foérsporjas.
Detta skall alltsd jemte utbetalning af rdnta och amortissement ytter-
ligare verka derhén, att en allt mindre del af det genom ett utlindskt
l1an indragna silfret kommer industrin och handeln till godo; medan
deremot, sdsom ofvan erinrats, de papper, hvilka representera det
inhemska statslanet, till obetydlig del ga ur landet och derfére bilda ett
fortfarande disponibelt kapital.

Syftningen af ofvanstiende betraktelser ar tydlig. Vi hafva onskat
visa, att den inhemska statsskuldens forbytande till utlindsk vore
skadligt. Och da vi dfven skt utreda, att denna operation icke af
Bankens Oppnande for silfverutvexling pakallas, si &r den gifna
slutsatsen den, att i var tanke en sddan konversion icke borde ske.

Borde séledes denna uppsédgbara statsskuld utan vidare tillgérande
bibehallas? Vi yrka icke heller detta. Men om allméinheten, langifvaren
ar nojd att lata sina pengar i den innesta, se vi icke ndgon orsak till dess
plotsliga uppsdgande fran statsverkets sida. Man mé sdka, att efter-
hand férbyta nagon del af detsamma till ett inhemskt amortissements-
lan. Och om andra orsaker 4n silfverutvexlingen ingifva farhdga for, att
en storre del kunde af langifvarene uppsigas, sa blir det vil nodvin-
digt, att hafva vilkoren for ett utlindskt 1an uppgjorda, for att i nodfall
tillgripa denna utvég.

Lanet mot 4 procents rinta pa rdnta ér i sjelfva verket for langifva-
rena sa fordelaktigt, att dess uppsdgande knappt dr att féormoda.
Lattare kan det, d4 Foreningsbanken kommer till stdnd, intréiffa, att
rantan pi Saimasedlarne anses vara for lag, ehuru vid ndrmare
betdnkande var asigt 4r den, att icke ens de skola forlora fortroende.
Foreningsbanken lofvar for deposition utan viss uppsagningstid 3 proc.
Men sagde sedlar gifva pd samma vilkor 3 3/5 proc. Deras belopp 50
rubel dr sd lagt, och rdnteberdkningen pa desamma 1/2 kopek pr dag ar
sd vig, att de kurserat som vanligt sedelmynt. Skulle de utbytas mot
sedlar pa 100 mark med rdnta 4 en penni pr dag, blefve deras rorlighet
och begirlighet dn storre.

Men ma man, som sagdt, efterhand som obligationerna maste
utbytas mot nya for erhallande af nya rantekuponer, forséka att i deras
stille erbjuda obligationer pa ett inhemskt amortissementsladn. Det ir
atminstone troligt, att ett sddant till mindre belopp skall smdningom
kunna i landet placeras. Till lika belopp med den nu férhandenvarande
svifvande skulden behofver det vil icke 1 nagot fall utgifvas. Ty ndgon
del af denna skuld maste val arligen kunna ur amortissementsfondens
tillgangar dodas. Och ett begrinsadt belopp uppsédgbara statskassa-
obligationer cirkulera i de flesta linder och mottagas begirligt. Rintan
for amortissementsldnet ater torde foga behofva bestimmas hogre, 4n
hvad den skulle komma att utgdra for ett utlindskt lan, inberdknad
kapitalrabatt, provisioner, kursdifferenser och nya kostnader f6r rén-
tebeloppets remitterande till utlindsk plats.

Salunda skulle, synes det, efterhand ett inhemskt stiende 14n kunna
inforas. Det ar sannt: det fordras, att i ett land kapitalerna dro nigot
storre, forrdn obligationer pi ett sddant 1dn cirkulera frdn hand till
hand med samma ldtthet, som t.ex. de nuvarande uppsigbara 4
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procents obligationerna. Men Banken eller bankerna, om flera uppsta,
hafva en utvig att litta deras cirkulation genom att mottaga dem
sdsom hypotek till sd nira fulla virdet som mojligt. Detta ligger i
bankernas eget intresse; ty mot sdkrare och ldttare realiserade hypote-
ker kunna de icke 14na. Banker kunna naturligtvis likasom enskilda
dfven invexla dem for fulla vérdet, for att njuta rdnta p3 sina
tillfélligtvis inneliggande pengar; och de hafva littare #n enskilda att
ater placera dem.

Slutligen: det finnes ett icke ovigtigt, i var foregéende artikel papekadt
skél derfor, att statsverket icke bor gora utlindskt 13n eller 14nomsitt-
ning for silfverutvexlingens skuld.

Vi hvarken vilja eller béra siga nagot, som skulle antyda ett
misstroende till Bankens stillning. Men sikert dr, att Banken drifver en
ldnerorelse sddan, som ingen annan bank i verlden. Bristande betalning
for en diskonterad forfallen accept anses annorstiddes fér tillricklig
orsak, att vigra personen i fraga fortfarande kredit. Hiar deremot iro,
s vidt kdndt &r, omsdttningar regel, prompt betalning undantag.
Denna rérelse drifves dfven med vexlar pd utlandet. Sidant kallas
annorstides vexelrytteri, och de firmor, som lina sig 4t detsamma, dro
icke vil kénda. Blankokredit gifves hir likasé genom 1an pa lingre tid,
7 méanader, mot hypotek af skuldsedlar, om hvilka hvar och en kan
veta, att for dem inga afférsslut ligga till grund. Sadane 1anglan, hvilka
dertill genom nytt 1&n pd nya papper omsittas, dro annorstides i
bankrérelse okidnda.

Ingen menniska kan tro det, att nagra séirskilda férhallanden i vart
land skulle pdkalla en fran alla andra landers afvikande bankrorelse.
Hvad som annorstédes i verlden 4r en vadlig och otillaten sak, méaste
dfven hir vara det.

Rorelsen i denna form kan icke afbrytas, heter det, ehuru man mera
férblommeradt sdger: utldningens minskande skulle blottstélla landets
industri och handel. Men man har svart att tro, att landets solida
industri och handel derigenom skulle komma i nigon fara. Tvirtom
mdste man férmoda, att vid en sddan rorelse ett antal fordringar méiste
vara af den beskaffenhet, att de absolut icke kunna indrifvas, utan
mdste genom omséittningar stillas pa framtiden. Det vore beklagligt,
om sa skulle forhélla sig.

Att dock den solida industrin vore fullkomligt fri frdn detta nit, vilja
vi icke pastd. Man har sett jernverksegare offentligen aberopa, att
staten genom skyddstull, Banken genom penningférskott lockat veder-
borande att utvidga denna industri i en skala, vid hvilken den numera
kan umbira hvarken den ena eller det andra. Vi misstaga oss kanske?
Mahénda ar det ur statsverkets af Banken férvaltade fonder, som dessa
sd lockande understdd utgatt. Men det kan tagas for afgjordt, att
Bankens fond ar pa sitt ofvan beskrifvits inblandad #fven i denna
industris rorelsekapital. Och jernindustrin ir i detta hinseende icke den
enda. Bankens rorelse dr nemligen jemf6rd med dess eget grundkapital
sannerligen icke obetydlig. Dess utgifna sedlar, d. v.s. nira nog dess
utléningar, uppgé till nie gdnger detta kapital. Jordbruket har héraf
foga eller intet. Manufakturindustrin och handeln dela det sigemellan.
Det torde dock vara jemfGrelsevis litt att skilja mellan en f6r tillfillet
uppdrifven spekulation och den, som hvilar endast och allenast pa
pappersomséittningen.

Det heter nu, som redan blifvit nimndt, att Banken icke kan bérja
med silfverutvexling, om icke statsverket forut skaffar nigon million
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silfver i allmidnna rorelsen. Men hvarfére kan Banken det icke?
Emedan den icke kan indraga sina sedlar, tva mark i sedlar nemligen
mot hvarje utgifven mark silfver. Och hvarfér kan detta icke ske?
Emedan Banken icke kan begira betalning for sina utgifna l1an. S3
maste dock hvarje annan bank gora, icke blott dia man begér dess
silfver, utan alltid, under alla forhallanden. Och da man begér dess
silfver, méste hvarje bank undvika att l&na ut lika mycket, som den far
in. Men hvarfére kan Finska Banken icke géra pa samma sitt? Det ar
redan sagdt. Dess utlaningar inbetalas icke. Den skall fi ganska litet
andra sedlar in, 4n dem, f6r hvilka man begér silfver. I 6frigt far den
blott enskildas papper af hvarjehanda slag, nytt papper i st. f. gammalt
papper. Det ir sdlunda omojligt att indraga nagot af sedlarne.

Sasom de manatliga redogorelserna fér hypoteksfondens stéallning
utvisa, har Banken pa senaste tid betydligt okat sitt silfverforrad,
nemligen i innestaende fordringar hos Rothschild i London och hos
Salomon Heine i Hamburg. Men héir kan vl med skal sigas: det ar icke
allt guld, som glimmar. En del af denna besparade skatt maste best4 i
accepterade, dnnu icke infriade vexlar, for hvilka hvarken silfver eller
guld kommer att till sagde hus inflyta, utan hvilka med nya vexlar
betalas. Detta féljer enkelt af omsattningsrorelsen 6fverhufvud. Huru
stort det belopp &r, som salunda representeras af en fortfarande
papperscirkulation, kdnna vi naturligtvis icke. Men for sikert kan
antagas, att Banken verkligen icke &r i stdnd att i metall indraga hela
det hos nimnda bankirer innestiende belopp. Vexlar stilda pd obe-
kanta utlindska firmor diskonteras i banken naturligtvis pd den
hiarvarande utstillarens eller sista vexelinnehafvarens kredit, och det ar
till honom Banken haller sig, om vexeln icke af trassaten infrias. Kan
alitsd denne icke gifva reda mynt, och detta torde vid en del hir
utstilda vexlar icke ens vara meningen, si borde utstillaren, i Kris-
tinestad t. ex., prestera silfver. Sabeskaffade silfverfonder dro det blott
till namnet. M4 nu mycket eller litet af detta slags silfver finnas; Banken
ger dfven derpa ut sedlar till dubbla beloppet, och detta stundom sa
frikostigt, att, sagde nominela silfverfond inberdknad, silfret icke
hinner till féreskrifna 7/15:delar af sedelstocken. I sig sjelf &r detta icke
sa farligt, ty Banken maste alltid hafva pa hand ett belopp af de sedlar,
hvilka utgora den uteldpande sedelstocken, och dessutom finnes en del
af dessa sedlar icke mera till, utan har val under 20 ars forlopp
férkommit. Foérunderlig 4r dock omsorgen, att hélla sedlar ute, dnda
till sista kopeken dfven af sagde nominela silfverfond. Men anférda
forhallande oaktadt, maste vil en ganska god verklig silfverfond inga
i Bankens utlindska fordringar. Sisnart nu Banken vill - och kan - lata
bli med att hir hemma utgifva sedlar, motsvarande denna fond, kan
den prestera silfver utofver det foreskrifna beloppet; och inom en tid af
3 3 4 manader, hogst ett halft ar kunde den sjelf hafva satt den fordrade
million i rorelse i landet. Det ar detta, vi skulle anse, att Banken borde
férmas till derigenom, att statsverket lemnar silfverutvexlingen at dess
egen omsorg.

Atminstone en del af den abnorma utlaningsrorelsen skulle deri-
genom afbrytas. De affarsmién, som af den bero, skulle nog se sig om
pa annat hall; och om de éfven tvingades att inskrdnka sin pa en sidan
kredit baserade trafik, skulle landet derigenom icke lida. Den solida
affarsverksamheten skulle derpa vinna.

Nogare taladt, skulle en sadan operation innebira, att landets handel
inbragt ett ofverskott, som i klingande mynt kommit detsamma till
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godo. Detta ovanliga' skadespel, att handeln hemtar guld och silfver
till landet, skulle sékert icke férskricka nigon.

Bankens reela fordringar i utlandet 4ro nemligen, som litt inses, intet
annat, dn betalningen for landets export och dess handelsflottas
fraktvinster. Indrager Banken denna betalning i klingande mynt, i
stéllet for att utlina dubbla beloppet i sedlar, s& foljer hiraf icke ens,
att varuimporten skall minskas. Banken undandrager den blott en del
af sitt vanliga forskott. Detta forskott skola importérerna dé soka i
utlandet. Det blir dem kanske dyrare, och vinsten blir mindre. Men
ndgon stor skilnad i importens belopp torde féga uppsta.

Rorelsemedlets belopp i landet blir deremot mindre, da utléningen
minskas. Detta kan icke bestridas. Men det kommer derpd an, om dess
nédrvarande belopp dr nédvéndigt. Bankens sedelutgifning hvilar, som
latt forstds, pa en lika ovanlig botten, som dess lanerdrelse. Den hvilar
for det mesta pad utlindskt ldn. Bankens egna metalliska fond utgér
blott 850 000 rubel. Det 6friga, 2 millioner ungefir, ar skuld. Vid det
lanesitt, Banken foljer, finnes ingen regulator for dess sedelutgifning.
Den kunde hvilken dag som helst 1ana ytterligare tva och utgifva nya
fyra millioner sedlar. Ty vid detta laningssitt skulle icke lantagare
saknas. For andra banker deremot, i hvilka 1an meddelas endast med
afseende pa affdrernas verkliga behof, genom diskontering af vexlar,
som hvila pad affarsslut, genom forstrickning mot reela hypoteker
o.s.v., finnes icke denna obegrinsade mojlighet att sprida sedlar.
Under ndrvarande skick kan derfére ingen med ndgon sidkerhet siga,
om cirkulationsmedlet dr for ymnigt eller for knappt. Rattar man sig
efter antalet af hugade lantagare, blir det alltid fér knappt. Men miter
man behofvet efter sikerheternas belopp, sd dr det patagligen for stort.
Ty reela sikerheter erbjudas val icke tillrackligt, efter Banken kan lana
mot fingerade. Men da reela sékerheter icke af Banken begiras, finnes
ocksd ingenting, som f6érhindrar Banken att sjelf l&na och gifva ut
sedlar i odndlighet.

Trider nu statsverket emellan, for att anskaffa silfver, si kan visst
denna Bankens rorelse oférhindradt fortséttas. Men vid forsta missvext
eller vid ett krig eller en dalig konjunktur i 6frigt, férestir Banken
samma nddvéndighet att indraga mer eller mindre af sina sedlar — eller
ocksd att lata dem 16pa ute, medan den metalliska fonden férminskas.
I senare fall maste den nu s efterldngtade silfverutvexlingen ater blifva
en saga. Svarigheten att inskrdnka utlningen blir under siddane tider
storre, 4n under en jemfGrelsevis god konjunktur.

Och ofverhufvud: om Banken befinner sig i den stéllning, orsakerna
mé vara hvilka som helst, att inskrdnkning af utldningar och minskning
af utelopande sedelstock absolut icke kan géras, s& kan icke heller alls
ndgon silfverutvexling pa allvar férkunnas. Det kan di ske endast
under forutsittning, att likvil silfver aldrig skall ur Banken uttagas.

Vi hafva vid det anf6rda antagit, att i all hindelse nidgot utlindskt lan
for anglfvet indamdl icke fore Landtdagens sammantriadande skall
goras. Aro i vart resonnement och véra slutsatser misstag begdngna, s
finnes god tid att allménheten till upplysning rétta dem. Med stérsta
ndje skola detta blads spalter sti 6ppna for sddane rittelser.

J.V.S.

! Fére kriget utgjorde Ryskt sedelmynt kanske den betydligaste delen af cirkula-
tionsmedlet. Det var en fordran i utlandet. Nu har man i stillet egen Banks sedlar.
De utgéra delvis en skuld till utlandet, emedan Banken lanat sitt silfver.
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