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71 HYPOTEKSFORENINGEN OCH JORDBRUKS-
BANKEN.
Litteraturblad n:o 11 och 12, november och december 1860

L

Det lofvéirda nit och den drift, hvarmed man arbetat p& hypoteksfor-
eningens fOrverkligande, gor det publiciteten till en pligt att soka
medverka till foretagets framgéng, genom att rérande detsamma
upplysa allménna opinionen; ty silunda skall deras antal tillvexa,
hvilka inse, att hvad de verka for dess framgang, det verka de till sin
egen bétnad.

Planen for sjelfva hypoteksforeningen synes redan vara pa ett
tillfredsstillande sitt reglerad. D& man Oppet uttalat, dess nirmaste
dndamédl vara en omsittning af de skulder, med hvilka jorden ir
betungad, dr derom intet vidare att siga. Omsittningen 4r uppenbar-
ligen fordelaktig, emedan genom den skulden inom 43 ar dédas med
blott ett tillskott af en procent utéfver nu vanliga rintan éfven for lan
mot inteckning.

Négot omedelbart inflytande pa jordkulturen kan alltsa hypoteks-
foreningen icke hafva. Det maste delvis blifva for barn och barnabarn,
de nuvarande delegarene arbeta; ty forst deras efterkommande skola
blifva i stdnd att anvinda den nu utgdende réintan till forbattringar pa
en da skuldfri jord.

Man kan dock hoppas, att en och annan skall taga hypotekslan, utan
att behdfva dermed beticka éldre skulder, endast for att nedligga
penningarne i sitt jordbruk. Men tyvirr ir penningrintan f3r nirva-
rande s& hog, att troligen icke heller hypotekslanen kunna fs under sex
procent. Och detta ér foga lockande, isynnerhet som odlingsféretag
och andra forbittringar i landtbruket icke erfordra lan pé sa lang tid,
utan bora vida hastigare kunna 4terbetalas.

En motgdng har planen métt: Féreningen har icke lyckats vinna
ofverhetligt tillstind att gifva 1&n pa egendomar under 2 000 Rub Sir i
vérde.

Vi bekénna, att vi hafva svart att inse arten af den foérlust, som enligt
mdngens &sigt harigenom skall tillskyndas dessa sma hemmansegare.
Lat oss antaga att ett hemman 1000 rubel i virde skulle fatt ett
hypotekslan. Afven om detta virde, som vi antaga, kommer att utgora
vérdet blott pa dker och dng enligt foreningens stadgar, fis lan blott till
halfva beloppet deraf. Ett ldn om 500 Rub. S:r skulle alltsi komma att
std intecknadt i hemmanet under 42 ars tid. Det vore forst efter denna
tid fullt betaldt. Men hvem kénner icke, huru siédane sma belopp af en
driftig hemmansegare inom f4 ar betalas. Sddant sker ocksa ofta genom
ett formonligt giftermal, eller genom att hemmanet ofvergér i en
férmognare dbos hinder. F4 torde exemplen vara, att ett hemman en
s& lang tid varit intecknadt, utan att skulden forminskats — eller
forokats, tills det 6fvergatt i annan hand, och skulden blifvit reglerad.
Det &r en skilnad mellan en skuld till tusental, som méjligen blott
genom férékadt forlagskapital kan betalas, och en skuld pa ett par
hundra rubel, som hemmansegaren genom eget flitigare arbete kan
aftjena.

Men vil kunde det hénda, att da hypoteksféreningens obligationer
vinna fortroende, en och annan penningegare drager in sina mot direkt
inteckning utlanade medel och képer dessa obligationer. D4 likvil
féreningen aldrig kan erbjuda hégre réinta &n 5 proc., sa skall mangen
foredraga det, att fortfarande ldna mot inteckning, fér att erhalla 6
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proc. Skulle i féljd af Foreningens inrattning ndgot allminnare tvangs-
méil fér de mindre jordegarena uppstd, kan det anses for statens
ovilkorliga skyldighet att bispringa dem. Ty &r afslaget p&4 hypoteks-
féreningens anhdllan vis, sd fa icke heller i foljd af detsamma nagra
tryckande forhallanden for de ur féreningen uteslutna framkallas.

Ett férlagskapital kan vil adfven for sddane smd hemman vara
onskligt; men det behdfs da for fa ar och till ringa belopp, och
hypoteksféreningens ldnga lan &ro hartill féga limpliga. Det har
dessutom o&fverallt visat sig, att hypoteksfoéreningars tillvaro dfven
foranledt ny skuldsidttning utan gagn for jordbruket, t. ex. endast till
littande af egendomskop pa spekulation. Ehuru visst icke védnner af
formynderskap fran styrelsens sida, hysa vi dock 6fvertygelsen, att det
kan linda de smi jordegarena till nytta, att de icke genast dro i tillfalle
att begagna sig af hypotekslanen. Det ar alltid 6nskligt, att menniskan
vet, hvad hon gor. Men om flertalet af allmogen méste man antaga, att
den icke dnnu har ndgon klar insigt i, hvad den genom ett hypotekslan
Atager sig. Mangen, som efter ett par ar vore beredd att betala sin 100
eller 150 rubels skuld, skulle troligen finna sig hégst besvirad af att icke
ega tillstdnd dertill, utan i stallet nédgas lemna 4t sina barn erldggandet
af en stdende utskyld i 6 procent pi beloppet. Efter 10 ar har vil
flertalet af sina mera besutna grannars exempel lart, hvad ett sddant lan
vill siiga — dfven hvad omkostnaderna for besigtningar, attester m. m.
betriffar, hvilka redan kunna g till 10 a 20 procent af ett sddant litet
lan.

Under anférda férhallanden bortfalla dfven de orsaker, som eljest
gjort det dnskligt, att hypoteksforeningen till en bérjan stréickt sig blott
till de delar af landet, i hvilka nigon allmdnnare insigt i jordbruk
finnes. Skulder torde nog finnas &fverallt. Med insigten, att till jordens
forkofran anviinda ett upptaget lan, forhaller det sig annorlunda. Men
om lan for detta dndamal blir, som sagdt, icke egentligen friga.

Man gér sig ovilkorligen den fragan: hvilken ar orsaken till jordens
skuldsittning? och en annan: skall denna orsak nu upphoéra att verka?

Det kan forutses, att det blir svért, att vidare erhalla 1an pa jord
intecknad i hypoteksféreningen. Af nddtvang skall sdledes vidare
skuldsittning upphora. Men om orsakerna varit icke dalig hushdllning,
bristande omtinksamhet o.s.v., utan missvexter, hoga utskylder,
sytningar m. m. skola de vil fortfara att verka. Om nu icke ny
skuldsittning kan ske, miste det intriffa, antingen att jorden hastigare
an forr ombyter egare, eller att nodtvunget storre insigt, omtanke, drift,
arbetsamhet och sparsamhet fostras och formd motverka de anférda
konstanta orsakerna till skuldsdttning. Nagot af hvardera skall utan
tvifvel intriaffa. Och sa vil det &r, att de sma jordegarena undgd det
forra alternativet, sd illa dr det, att de icke underkastas det helsosama
tvang delaktighet i hypoteksféreningen skulle paldgga dem. Detta lagdt
till det alltid menliga i ett opakalladt férmynderskap och uteslutande
privilegier bér, som man hoppas, verka derhén, att hypoteksforeningen
i en icke aflagsen framtid skall 6ppnas for alla jordegare.

Ett serdeles raskt och glidjande beslut &r Jordbruksbankens inréttan-
de. Med den utstriickning, banken kommer att gifva sina operationer,
ersitter den alla féreslagna privatbanker med sedelutgifningsprivilegi-
um. Det ir raskt, att banken icke begir négra privilegier alls, 4fvensom
att den icke grundas omedelbart pa inteckningar, sisom fallet &r med
de Svenska privatbankerna.

Nir sedelutgifning icke kommer i friga, bortfaller 4fven all anled-
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ning for statsstyrelsen, att vilja kontrollera bankens férvaltning, li-
kasom en stor del af allménhetens ansprak, att kinna dess sikerheter.
Den ar helt och héllet en privat affir. Endast delegarena hafva intresse
i att tillse, det genom forvaltningen deras kapital icke riskeras. Den
ofriga allménheten star det fritt, att 4t banken anfértro nigra medel
eller icke. Detta beror allt pa den kredit, banken f6rstar att tillvinna sig.
Men banken har, som litt inses, ett mycket starkt intresse vid att fi om
hidnder andra pengar 4n aktionirernas.

Bankens grundfond kommer nemligen att bildas till 25 proc. genom
inbetalningar pa aktierna i 16pande mynt, fér nirvarande naturligtvis
Finskt och Ryskt sedelmynt. De 6friga 75 proc. fi af aktionirerna
inbetalas i Finska statspapper eller hypoteksféreningens obligationer.
Nu uppgdr hela det foreslagna bankkapitalet till minimum 6 millioner
mark, och banken har derfére till en borjan att foér sina operationer
disponera endast 1 1/2 million mark eller 375 000 Rub. S:r i kurserande
mynt.

Jordbruksbankens inrittande ar ndrmast foranledt af hypoteksfor-
eningens. Man vill nemligen berdmligen grunda hypoteksforeningen pa
inhemskt 1an, och man befarar, att, niar ett storre antal af dess
laneobligationer utkommit i allménna rorelsen, nagon tillfillig pen-
ningférldgenhet i landet kunde nedsitta deras virde. Derfore skall
jordbruksbanken, s& langt den formar, vara beredvillig att tillosa sig
dessa obligationer till pari kurs, d.&. till det belopp, hvarpa de
verkligen lyda, for att salunda uppritthdlla deras virde. T.ex. om
nigon innehafvare af en hypoteksféreningens obligation behofver
sedlar, for att remittera till S:t Petersburg, eller behofver dem endast for
att hafva mindre valdrer till afloningar eller andra sma utbetalningar,
kan det hénda, att han pa sin ort icke triffar nigon, som ér villig eller
har tillfalle att vexla hans obligationer. Skulle sddant intriffa ofta och
pa ménga hall, kunde féreningens obligationer redan hiirigenom blifva
mindre begirliga, och innehafvare vara beldtna att betala nagon
mellangift, for att blifva af med dem och i stillet erhalla sedlar eller
ocksd statspapper. D. 4. kursen pa féreningens obligationer skulle da
borja falla under pari. Men om Jordbruksbanken erbjuder sig att
genom sina ofver landet spridda agenter gifva sedelmynt for obliga-
tionerna, nir helst de erbjudas densamma, kan intet sidant kursfallan-
de ega rum. Hvar och en &r di beldten att mottaga eller behalla de
rintebirande obligationerna, emedan de nir som helst kunna forvand-
las i gdngbart mynt.

Men, for att fullgéra ett sadant tagande har, som sagdt, jordbruks-
banken till en borjan ingen annan tillgdng 4n de af aktionirerna
kontant inbetalda 375 000 rubel. Kanske inbetalas ocksi nagon del i
t. ex. Saima sedlar. Men dessa, sdsom gifvande ldgre rinta dn hypo-
teksféreningens obligationer, kunna blifva begirligare dn de senare
endast i det fall, att forenings-obligationernas kurs redan fallit. Det
samma blir férhallandet med 4 procents statslaneobligationerna, om
delegare i jordbruksbanken till nigon del i siddane inbetalt de ater-
stiende 75 proc. pé aktierna. Jordbruksbanken kan dock helt enkelt i
statsbanken vexla s& mycket statsobligationer, den innehar, och med de
erhéllna sedlarne mota deras begiran, hvilka dnska sélja hypoteksfor-
enings-obligationer. Det kommer d& derpa an, huru mycket statsobli-
gationer till jordbruksbanken ingatt. Det &r svart, att pa férhand
afgdra, huru férhallandet hirutinnan kan stilla sig.

Man skulle tro, att innehafvare af statspapper, som lockas af den
hogre rinta, hypoteksforeningen erbjuder, skola skynda att med dem
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tillvexla sig foreningens obligationer. De férlora vil pa att gifva ifrdn
sig papper, hvilka nir som helst af statsbanken inldsas, mot sidane,
som forfalla blott efterhand under en period af 42 &r. Men da de genast
sdsom aktieegare kunna deponera sina erhéllna férenings-obligationer
i jordbruksbanken eller i annat fall kunna motse att fi dem i samma
bank vexlade, nir s& gores behof, bor ingenting hindra dem att gora sig
af med statspappren mot de férmonligare hypoteksfoéreningsobliga-
tionerna. Hypoteksforeningen ater ger ut de erhéllna statspappren at
sina delegare, hvilka anvinda dem till betalning af dldre i jorden
intecknade skulder. Nir langifvarena silunda &terfd sina pengar i
statspapper, ir det troligt nog, att dfven de skola utbyta dem mot
hypoteksféreningsobligationer; och rorelsen gir sd undan fér undan.
Efterhand skall viil en mindre eller stdrre del af statens papper gé in till
statsbanken; och statsverket méste kanske blifva betdnkt pa att inldsa
dem. Vi skola hirom ldngre ned yttra nigra ord. Hvad vi hir velat gora
klart, ir, att troligen ingen aktiondr i jordbruksbanken skall betala sina
75 proc. pd aktien med statspapper, utan med hypoteksféreningens
obligationer. Ty hvar och en soker naturligtvis, att fi pa sin inbetalning
berdkna hogre rinta, hans vinst pd bankroérelsen ma da i ofrigt blifva
stor eller liten. Men en foljd hiraf ér, att jorbruksbanken till en bérjan
foga skall ega nigot mera dn sagde 375 000 rubel, hvarmed den kan
besorja invexling af hypoteksforeningens obligationer. Jordbruksban-
kens 6friga kapital komme alltsd att bestd af foreningens obligationer.
Sagde kontanta belopp ir ganska litet i forhallande till de 10 millioner
rubel, for hvilka redan delegare i hypoteksféreningen tecknat sig. Det
blir &n obetydligare, emedan jordbruksbanken naturligtvis behofver en
del af dessa medel for sin ofriga bankrorelse. Ja man kan taga fér
afgjordt, att nir bankens rérelse hunnit tillvexa, detta belopp stindigt
behofves i kassan.

Det ligger saledes i jordbruksbankens intresse, att f& mottaga
fremmande pengar till férvaltning, bade for att mota invexlingen af
hypoteksféreningens obligationer (sisom bankens ndrmaste dndamal),
och for att kunna utvidga sin rorelse i allminhet. Det &r detta
aktieegarenas egna intresse, som skall utgéra grunden fér bankens
sikerhet i forhallande till allminheten. Den forbindes deraf, att inrdtta
en noga kontrollerad forvaltning och att stindigt hélla sitt affdrsbe-
stdnd Oppet for allménhetens insigt. D4 dessutom alla bankens trans-
aktioner méste blifva stilda p& en korrt tid af ndgra manader, har
allminheten latt att sitta sina 4t banken anfortrodda medel i sikerhet,
om (hvilket blott genom en ytterligt délig férvaltning kunde intriffa)
skiil skulle forekomma, att betvifla inrittningens soliditet. Det lider
ocksa intet tvifvel, att icke banken skall komma att mottaga deposi-
tioner till betydliga belopp. Den erbjuder ett hittills saknadt tillfalle &t
savil allminna kassor som enskilda, att utan all omging efterhand
forranta mindre besparingar, tills de uppga till sidant belopp, att deras
utgifvande pé fast 1dn mot hogre rénta kan ske. Afvensé har trafikan-
ten hir lagenhet att draga rinta pa summor, hvilka han sparar for en
forestdende utbetalning. Det har &fverallt visat sig, att beloppet af
deponerade medel i banker, som egt allménhetens fortroende, uppgétt
till mangfaldt mera, d4n bankens eget kapital. Man kan utan misstag
pasta, att det dr frinvaron af denna del af en vdlordnad bankrorelse,
som isynnerhet hindrat Finska banken att hinna en utveckling mot-
svarande tidens kraf.

Jordbruksbanken deremot kommer sikert att med stéd af mottagna
depositioner m. m. utvidga dfven sin utldnings- och diskont-rérelse

10

20

30

40

50



20

30

40

50

414 HYPOTEKSFORENINGEN OCH JORDBR UKSBANKEN.

laingt utdfver Finska bankens nirvarande, ehuru vil ett ytterligare
vilkor harfor kan blifva, att i en framtid antingen reservfond accumu-
leras till ett betydligare belopp eller grundkapitalet forokas genom ny
aktieteckning. Det 4r icke hogt antaget, att den skall i en snar framtid
komma att operera med tva a tre ginger sitt kapital, d. 4. med 344 1/2
million, och det kan foga berdknas till hvilket belopp dess operationer
efter ett par tietal ar skola uppga.

Ehuru alltsa foretaget som affér borde vara lockande, ir det dock i vart
land nigot sa nytt, att mangen torde tveka att inlita sig pA detsamma
dfven bland dem, som hafva pengar i 6fverfldd att férrinta. Man tror
sig icke hafva sikerhet, om den icke finnes i oférstéibar jord, och om
man icke har sin i denna intecknade revers i kistan.

Lyckligtvis dr dock i jordbruksbankens inrittning sérjt for, att en
sadan sdkerhet till visst belopp finnes. Aktiondrerna fi nemligen
inbetala 75 proc. pa aktien, eller 75 mark, i hypoteksféreningens
obligationer. Denna del af inbetalningen ér alltsa intecknad. Och af de
ofriga 25 mark pr aktie, som inbetalas i pengar, komma endast fem
mark att riskeras, emedan forslaget till stadgar innehaller, att banken
skall »upphdra med sin rérelse och ligvidera», sasnart af en eller annan
orsak 5 proc. af aktiekapitalet idr forloradt.

Mot denna risk har nu hvarje aktiondr att pd sina 75 mark i
obligationer berikna lopande ridnta (a 5 proc.) och derutéfver sin
motsvarande andel i bankvinsten. P4 de kontant inbetalda 25 markerna
far han berdkna enkelt denna vinst. Skulle ingen vinst for aret utfalla,
har han siledes forlorat rintan pa 1/4 del af sitt kapital. Denna méjliga
forlust dr hans risk utéfver anforda 5 proc. pa sjelfva kapitalet. Men
erfarenheten ger icke ndgot stod for antagandet, att ens sagde rinte-
forlust skall kunna ega rum. Erfarenheten ldrer tvirtom, att bankré-
relse dr en af de mest 16nande. Ocksa ir det gifvet, att, om rintefdrlust
skulle uppstd, aktiondrerna of6rtofvadt skulle besluta att nedligga
rorelsen.

Kommitterade hafva i ett cirkulér till ombuden anfért Stockholms
enskilda Banks rorelse for 1859 som exempel. Med ett bankkapital af
en million riksdaler innehade denna bank vid arets slut drza millioner
ungefdr fremmande pengar (i depositioner m. m.), och dess vinst for
aret utgjorde 14 1/2 proc. pa bankkapitalet. Det skulle, synes det, duga
fér en aktiondr i jordbruksbanken, att pa sina 100 mark uppbira en
rinta af 14 mark 50 penni och dertill rintan pd de inlemnade
obligationerna 3 3/4 mark, alltsi tillsamman 18 mark 25 penni i rinta
for hundra mark. Man skulle tro, att redan en bankvinst af 6 1/4 mark,
in summa 10 proc. pa aktiekapitalet, borde vara mer in nog, for att till
banken locka kapital i 6fverfléd.

Men 6 millioner mark dro mycket pengar. Det kan derfdre hinda, att
kapitalet icke l4tt fés tillhopa, emedan disponibla medel i landet finnas
langtifran 6fverflodigt.

Skulle s4 vara, att bankkapitalets bildande méter svarighet, sa borde
hvarje trafikant erinra sig, att huru stor direkt vinst 4n foretaget kan
erbjuda 4t aktiondrerna, denna vinst utgar for de tjenster banken
kommer att gora affarsrorelsen. Virdet af dessa tjenster, d.v.s.
trafikantens af dem hérflytande vinst i hans affirer, maste st i
forhdllande till sagde bankvinst; ty eljest skulle den senare icke kunna
uppstd. Vinner banken pa sitt kapital, si miste de trafikanter, som med
den haft affirer, hafva genom dess bistdnd vunnit nira nog lika mycket
som aktieegarena.
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Man kan vid uppskattandet hiraf lemna bankkapitalet helt och
héllet ur beriikningen. Ty af t. ex. jordbruksbankens kapital utgores 3/4
delar af ordrliga obligationer, hvilkas forvarande i banken icke gifver
den nagon vinst. Den ena, kontant inbetalda fjerdedelen (375 tusen
rubel silfver) behofves i reserv for den dagliga rorelsen och kommer att
jemnt ligga i bankens kassor utan att gifva ndgon rdnta. Banken méste
alltsd hemta sin vinst endast af de deponerade medel m. m., af de
fremmande pengar, med hvilka den rorer sig. Lat nu vara, att dessa
komme att utgdra 6 ginger s& stort belopp, som bankkapitalet, s&
mdste banken, for att hafva 6 proc. pi sitt kapital, jemt hafva sagde
medel utldnade tili 1 proc. hogre rénta, &n banken sjelf f6r dem betalar.
Trafikanterna éter gifva icke banken denna ena procent i fortjenst, om
de icke sjelfva pa de lanade pengarne nagot fortjena, ma det ocksa vara
blott 1 procent. Men nu dro dessa medel, med hvilka banken rorer sig,
trafikanternas egna pengar, hvilka, om banken icke skulle funnits, hade
legat obegagnade och utan rinta i deras kassakistor. Ty ingen annan
kan gifva banken sina pengar mot den jemforelsevis ldga depositions-
rintan, in den, som eljest pd dem ingen rdnta skulle &tnjuta. Ger
banken for depositioner 4 proc. och utlinar pengarne till 5 proc., har
den deponerande trafikanten sagde 4 proc. till godo. D. v.s. den ena
eller andra trafikanten fortjenar genom bankens tillvaro denna rénta,
medan en annan i sina afférer fortjenar p4 samma pengar, sedan han
l&nat dem af banken. Endast 5 proc. skulle alltsd komma trafiken till
goda, medan aktiondrerna i banken vinna 6 proc. pa sitt kapital. Men
handel och néiringar gifva icke en s skral vinst pd 14nade pengar, som
vi nyss antagit den. I jordbruket kan kanske 1 a 2 proc. utdfver den
betalda rintan pa rorelsekapitalet vara det hogsta, i handeln 4r denna
vinst dtminstone 4 proc., och manufakturnéringarnes vinst torde ligga
mellan bdda. Ofverhufvud 4r det siledes icke hogt rdknadt, att
trafikanterna skola pd bankens rorelsekapital hafva lika vinst med
aktionirerna. Skilnad uppstar, i den mon de fremmande medel, med
hvilka banken rorer sig, 6fverskjuta bankkapitalet. Man finner, att de
i Stockholms enskilda bank utgjorde ungefér atta gdnger bankkapita-
lets belopp, samt att differensen mellan de ridntor, samma bank gifvit
och tagit, méste utgjort ndra 2 procent. En s stor rintedifferens méste
hafva sina sirskilda orsaker i t. ex. stort penningbehof for trafiken, i
serdeles formonliga vexeloperationer m. m.

Orsaken till anforda forhallande &r naturligtvis den, att genom
bankens tillvaro trafikanterna komma i tillfélle att fértjena pa affarer,
hvilka eljest icke skulle exsisterat. Banken, emedan den icke utger
sedlar, kommer att endast och allenast uppfylla en banks egentliga
andamadl, att gora lediga pengar fruktbara.

Men vi 6fverlemna &t Herrar Komitterade att sjelfva framligga
férdelarne for affarsrorelsen af jordbruksbankens inrdttande. Det siiges
i deras prospekt:

»De medel, hvilka Jordbruksbanken, sisom ofvan a4r ndmndt,
efter hand finge emottaga, dels pd Depositions- och Ldpande
rikning, dels sisom betalning for tecknade aktier, skulle i forsta
rummet anvindas till uppkop och belaning af Hypoteksforeningens
obligationer; men dessutom kunde édfven andra sikerheter belanas i
Jordbruksbanken.

Utlaningen skulle hufvudsakligen ske genom beviljade kassa-
kreditiver samt emot revers med hypotek af sikra papper och
godkinda varor. Men sdsom princip skulle antagas, att 1&n emot
revers och borgen icke finge ega rum.
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P4 grund af kassa-kreditiv-kontrakt egde rikningshafvaren ut-
stilla anvisningar, & blanketter, som af Jordbruksbanken skulle
honom tillhandahallas, &nda till visst i kontraktet utsatt belopp och
emot vilkor, att inom utgingen af rikenskapsiret hafva inbetalt
hvad & kreditivet blifvit lyftadt, derest kontraktet icke af banken
fornyades for foljande aret. Arligen skulle viss intrédes- eller kre-
ditivafgift erliggas och rénta beriknas endast f6r det verkligen
uttagna beloppet. Enahanda rénta skulle godtgéras for insdttningar-
ne, berdknadt fran nistféljande dag.

Men om af inbetalningarnes antal och betydenhet kunde skonjas,
att de uttagne medlen icke tjenade sidsom rorligt kapital, utan
anvindes till stdende lan, skulle kreditiv-kontraktet pa foljande ar
icke fornyas. Nér deremot inbetalningar tidtals egde rum, hade
rdkningshafvaren i kassa-kreditivet en siker hjelp vid alla de tider af
aret, dd hans afférer erfordrade storre penningesummor dn vanligt.

Innehafvare af Hypoteksforeningens obligationer kunde fort-
farande atnjuta rdntan p& sagde papper och tillika hafva dem
placerade sdsom sikerhet for fullgérande af kreditiv-kontrakt med
Jordbruksbanken. Sdsom dylik sékerhet skulle dfven antagas fastig-
hetsinteckningar i stad och pa landet, spanméal och andra varor,
dfvensom revers med borgen.

Jordbruksbanken skulle ock diskontera vexlar.

D4 allménna rintefoten vore 6 procent, skulle 4fven Jordbruks-
banken vid vanlig utlaning berikna 6 proc. rinta och pd kreditiv-
rakning 5 1/2 proc. réinta jemte 1/2 proc. kreditivafgift, samt diskon-
tera vexlar till ungefér 5 1/2 proc. rianta. Under sidana férhéllanden
kunde Jordbruksbanken pé depositions-rikning med langre uppsig-
ningstid betala 5 proc. rinta och med kortare uppsigningstid 4 1/2
proc. samt pd lopande rikning ungefir 4 proc. Men di allménna
rantefoten nedginge t. ex. till 5 proc., vore Jordbruksbanken féran-
laten att nedsétta Depositionsrantan i samma férhallande.

Bruket af vexlar och anvisningar vid varuf6rsiljningar tilltager
dagligen i Finland, och den inhemska vexelrdrelsen torde utan tvifvel
ganska snart blifva den hufvudkilla, ur hvilken Jordbruksbanken
skall hemta krafter att fullgbra sin uppgift i afseende & Hypoteks-
foreningen.

Utstéllande af si kallade postremissvexlar emellan Jordbruksban-
kens sérskilda kontor kunde jemvédl med fordel inféras.

Afven utlindsk vexelrorelse torde framdeles, d4 Finlands mynt-
vidrde vunnit nagon stadga, blifva foremal fér Jordbruksbankens
verksamhet.

Genom ofvan antydde operationer borde Jordbruksbanken med-
féra manga fordelar ej allenast for Hypoteksféreningen, utan ock for
hela landet.

Ty den grad af utveckling, produktionen i Finland nu uppnatt,
fordrar redan, sisom ett visendtligt vilkor fér dess fortfarande
férkofran, en lattare och beqvidmare penningomsittning eller insti-
tutioner, hvilka kunde tjena sisom fria och tillfrlitliga medlare
emellan de kapitalegande & ena sidan och det produktiva arbetet &
den andra.

Sadane medlare skulle Jordbruksbankens 6fver hela landet verk-
samma kontor och agenter utgéra och i f6ljd deraf sannolikt hir
finna for sig ett vida rikare filt, 4n man vanligen ar bojd att antaga.

Jemte det Jordbruksbanken synes nddvandig fér Hypoteks-
foreningens bestdnd, vore den ock af omedelbart gagn savil for
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jordbrukaren, handlanden, handtverkaren och fabrikanten, som
dfven for kapitalisten i Finland; korteligen, den borde i allmédnhet
blifva en miktig hafstdng for arbetsamhet och sparsambhet.

Jordbrukaren i Finland lider mihidnda mera, &n ndgon annan
néringsidkare, af svdrigheterna i penningrérelsen, vid medels bade
uppléning och placering. Hypoteksféreningen skall visserligen nu
erbjuda honom lin pa f6rmonliga vilkor; men dessa 14n, hvilka
endast med minga omgingar erhallas, afse hufvudsakligen att
frigdra jordegare fran dldre tryckande skulder och sitta den skuld-
frie i tillfdlle att foretaga tjenliga jordforbittringar. D& linet ar
anvindt, aterstd endast de arliga rintebetalningarne till Foreningen,
men for 6frigt fortfara samma svérigheter och rianteforluster, som
hittills, vid penningetransaktioner for den dagliga rérelsens skull.

I sistsagde afseende synes Jordbruksbanken uppenbart erbjuda
hvarje jordbrukare de storsta fordelar. Den, som t. ex. hittills under
arets lopp varit van att hos sig samla rintelsa eller med 14g rénta
16pande sedlar, for att vid behof ega medel till skatternas betalning,
afloningar, uppkop af fornédenheter, redskap m. m., 6fverhufvud
alla f6r egendomens underhall nddiga utgifter, och mahénda afven
for att ha sin formogenhet i sikerhet, skulle, i hindelse Jordbruks-
banken komme till stind, kunna insdtta hos nirmaste kontor eller
agent pd Lopande rdkning den summa, hvilken pardknades sdsom
vid anfordran disponibel, och pa Depositions-rdkning de medel, som
pa langre tid kunde umbdras.

Den jordbrukare ater, som Onskade nedldgga alla sina tillgingar
pa jordbruket och hvilken t. ex. redan anvéndt det 1an han erhallit af
Hypoteksféreningen, kunde i Jordbruksbanken erhdlla kreditiv, till
betickande af ofvansagde 16pande utgifter, som af jordens afkast-
ning arligen erséttas och hvilka jordegaren derfore inom aret kunde
aterbetala.

Jordbruksbanken skulle hogeligen underlitta spanmélshandeln
och bidraga till jemnhet och stadga i spanmalspriset. Ty i de socknar,
der spanmdlen genom penningebehof eller tillfdlliga orsaker kunde
hastigt falla i pris, vore den nédstéllde jordbrukaren i tillfélle att fran
Jordbruksbanken undfé 1an emot hypotek af spanmal, till dess priset
ater reglerat sig, d4 spanmaélen kunde forsiljas och lanet aterbetalas.

Jordbruksbanken skulle jemvil gbéra socknemagasinerna till of-
verflédiga inréttningar. Ty i stéllet fér att om hosten féra spanmal
till dylikt magasin, kunde jordbrukaren silja densamma och insitta
penningarne till forrantande under vintern i Jordbruksbanken. I
stillet for att om véren frin socknemagasinet ater lina sin egen
spanmal och derfore betala 10 a 12 proc. féljande host, skulle
jordbrukaren om varen uttaga sina i banken insatte medel jemte
upplupen rénta, samt dermed kdpa behoflig spanmal, dd han vore
skuldfri, medan han nu skuldsitter sig till formén f6r socknemagasi-
net.

Jordbruksbanken skulle pé ett ganska enkelt sitt 16sa den méng-
omordade frigan om sparbankers inrdttande pa landet. Dess agenter
och kontor, som kunde tillsittas uti alla folkrikare socknar, och
isynnerhet der hvarest stérre intresse for densamma visade sig, skulle
fylla behofvet af dylika sparbanksinréttningar.

Jordbruksbanken kunde dfven betjena jordbrukarne sdsom kom-
missiondr i penningangeldgenheter, d4 den finge inkassera deras
fordringar och verkstélla deras utbetalningar pd orter, der banken
hade ombud. Besvir och kostnad med penningremisser och sdrskilda
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ombud & flere orter skulle derigenom inbesparas fér jordbrukaren.

Om hvarje jordbrukare, som ville bereda sig sjelf, sin hemort och
hela landet en litt och séker utvig vid penningtransaktioner och som
Onskade bidraga till Hypoteksfoéreningens framging, skulle placera
blott ndgon del af sitt disponibla kapital uti en eller flera aktier
1 Jordbruksbanken, s vore redan derigenom sikert detta vigtiga
foretags framtid betryggad. Ty de kapital, som forefinnas hos
jordbrukarne i Finland, torde sammanriknade uppga till ett ganska
betydligt belopp, ehuru formdgenheten, férdelad pA méinga héinder,
hér icke &r sa i 6gonen fallande som uti vissa andra stater.

Men icke jordegaren allena &r intresserad deraf, att ifrigavarande
foretag komme till stind. Afven handlanden, handtverkaren och
fabrikanten borde enhvar i sin rorelse draga mycken fordel af de
utvigar, Jordbruksbanken skulle 6ppna genom Depositions- och
Lopande rdkning, kassakreditiv, 14n emot hypotek samt vexeldis-
kontering.

Genom Depositions- och Lépande rikningar vore enhvar i tillfille
att genast forrinta inflytande medel; och genom kassakreditiv och
lan emot hypotek af varor samt vexeldiskontering skulle handtver-
karen, lika vil som handlanden och fabrikanten, sittas i tillfille att
fordubbla sitt rorelsekapital.

Isynnerhet skulle Jordbruksbanken gagna niringsidkarne vid
deras inbordes transaktioner. DA t. ex. fabrikanten eller handtver-
karen forséljer sin tillverkning till kpmannen emot accepterad vexel
eller anvisning, kunde ett dylikt papper i Jordbruksbanken férvand-
las till penningar genom diskontering, hvarvid siljaren silunda
ofdrtofvadt finge priset for sin vara och genast vore i tillfille att
anviinda de ingdngna medlen uti sin niring. P4 enahanda sitt skulle
jordbrukaren silja sin spanmal emot accepterad anvisning eller
vexel, och for sagde papper, genom diskontering i Jordbruksbanken,
vid behof utlésa penningar.

Niéringarnes produktion och niringsidkarens vinst skulle sanno-
likt genom en sidan lattad penningeomsittning betydligt och hastigt
6kas, sdsom alltid i andra liander intréiffat, d4 inhemsk vexelrorelse
blifvit inford.»

Vid besinnande af det ofvan anférda maste det blifva hvar och en
industriidkare klart, att en bank af denna art 4r en for honom
vinstgifvande inrdttning, utan att han eger en enda aktie i densamma.
Ja han bér inse, att det & hans sida 4r en god spekulation att i
bankaktier nedligga nigon ringa del af sitt rérelsekapital, pa det att
banken mi komma till stind; emedan han, nir sa skett, skall bekomma
detta rorelsekapital mangdubbladt ater. Hvarje trafikant borde ocksa
betinka, att en sidan hela landet omfattande bank med tiden blir en
stor makt, med hvilken nya dylika inrdttningar skola fi svart att
konkurrera. Han borde derfére icke tillita, att den 6fvergér i hinderna
pa blott kapitalister, hvilka sedan mer eller mindre kunna beherrska
riantefoten. Han borde vara mon om att hirvid sjelf hafva ett ord med
i laget, for att icke tillata differensen mellan upplénings- och utlanings-
réntan blifva alltfor stor, med ett ord for att vid bankens forvaltning
gora den ofriga affarsrorelsens intressen gillande jemte bankrérelsens.

Sdrskildt fasta vi uppméarksamheten vid det utomordentliga gagn,
den blifvande jordbruksbanken komme att medféra, om det verkligen
lyckades densamma, att utan svira omgéngar af forsling, magasinering
m.m. lemna jordbrukare tillfille att beldna sin spanmal. Det &r
egentligen derigenom och genom att forstricka allmogen penningar pa
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kreditivrikning banken skulle kunna utrota socknemagasinerna. Der-
emot dr den af komitterade omndmnda férdelen for jordbrukaren, att,
da han om hoésten siljer sin spanmal, fa i banken insétta det erhéllna
priset och om varen uttaga det med réinta, for att képa ny spanmal, en
misslyckad passus. Jordbrukaren siljer icke om hosten till 1agt pris,
derfore att han ratar spanmalen eller saknar utrymme fér densamma,
utan han tvingas att silja den, emedan han behoéfver pengar. Han
kommer aldrig p4 det infallet att silja om hosten, for att forrdnta
pengarne till varen; ty han vet vil, att hvarken jordbruksbanken eller
ndgon annan bestar honom en rinta, som motsvarar prisdifferensen pa
spanmélen mellan hést och var. Far han deremot om hésten beldna sin
spanmél, skall han med glidje spara forsiljningen till viren och d&
betala kapital och ridnta. En stor del af allmogen &r visserligen icke
hdrmed hulpen; ty ldnandet fran socknemagasinerna har engéng bragt
dem pé en rest, som icke pé ett eller ett par ar kan regleras. Den enda
hjelpen for sidane ér att fi4 l&n om varen till ligre rénta, &n ur
socknemagasinet. Men tyvarr batar ocksd ett sidant 1dn mindre, om
det skall betalas pa en tid, d4 spanmalen icke star i pris. T. ex. genom
kreditiv pd 4 manader, frin Maj till September, och sedan 1&n mot
hypotek af spanmal p4 8 manader kunde mojligen en sa intrikat
stillning redas, férutsatt nemligen att lanebeloppet for hvarje ar skulle
minskas.

o 12>
Foérran vi fortsitta, aligger oss att hos vara drade ldsare bedja om
beniget 6fverseende med ett misstag, si svart, att oss veterligen detta
blad aldrig férut gjort sig skyldigt till ett dylikt.

I denna artikels férra del (Novemberhiftet) anfores nemligen, att
enligt férslag Jordbruksbanken skulle ligvidera, sdsnart 20 proc. af den
kontanta inbetalningen pé aktierna, d. v. s. fem procent af hela aktieka-
pitalet vore forloradt.

Detta ar ett forbiseende. I »Prospekten ang. Finlands Jordbruks-
bank» ldses »en femtedel af grundfonden». Och i »Forslag till ett
Bolags-kontrakt», som numera kommit oss tillhanda, heter det: »For
den hindelse att bolagets formogenhet ... skulle nedga till fyra femte-
delar af det inbetalta aktiekapitalet, skall bolaget genast upphéra med
sin rérelse» o.s.v. Hiraf synes alltsi, att banken blefve skyldig
ligvidera, forst da 1/5 del eller 20 proc. af /ela dess grundfond eller
aktiekapital vore forlorade.

Vi ritta misstaget utan vidare anmérkning.

Men af var framstillning pd anfordt stille framgér, att vi dfven i
annat hinseende gjort oss en origtig forestédllning om Jordbruksban-
kens inrattning.

Vi betraktade nemligen foretaget ur f6ljande synpunkt.

Jordbruksbanken afser, jemte gagnet af dess bankrorelse, att latta
Hypoteksforeningens ldneoperationer. Den erbjuder derfore langifvare
at Hypoteksforeningen ett tillfdlle att i banken deponera de erhdllna
Hypoteksforeningsobligationerna énda till ett belopp af 4 1/2 millioner
mark, s att, di en aktieegare inbetalar 3/4 delar af aktiens belopp i
dylika obligationer, 1/4 del kontant, han for sin aktie deltager i
Jordbruksbankens vinst och siledes utom den gifna rdntan pa obliga-
tionerna kan genom utdelning af bankvinsten fi denna rénta forhojd.

De pé aktierna inbetalda obligationerna skulle enligt denna uppfatt-
ning hafva samma betydelse, som inteckningarne sisom grundfond fér
en Svensk privatbank, eller skuldsedlarne i ett assuransbolag t. ex. i
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Skandia.! De skulle utgora sikerheten for allminheten, som i banken
deponerar penningar eller eljest far fordringar i densamma.

Det ar klart, att vid sidant forhallande Jordbruksbanken icke skulle
kunna operera med dessa obligationer. For dess bankoperationer
skulle aterstd endast den kontanta inbetalningen 1 1/2 million mark.
Detta belopp ater ar sa ringa, att p& dess omsittning i diskonteringar
o.s.v. foga utdfver forvaltningskostnaden kunde fértjenas. Banken
vore derfore helt och hallet hinvisad till blifvande depositioner; d. v. s.
endast i den mon den finge mottaga deponerade medel, kunde den
rdkna pa nagon vinst och utdelning till aktieegarne.

Men sa férhéller sig 6fverallt med bankrorelse. Det egna kapitalet dr
for en bank vanligen en obetydlighet i jemf6relse med depositionernas
belopp. Utger banken inga sedlar, s& utgor detta den snart sagdt enda
och ifven vid sedelutgifning den férndmsta killan for dess vinst. Det 4r
visst troligt, att Jordbruksbanken de forsta aren af sin tillvaro kunde
parikna ringa vinst; ty depositionernas belopp okas forst smaningom.
Det kunde alltsd handa, att aktieegarena det férsta och andra aret hade
ingen eller ringa rédnta pa den kontanta inbetalningen och endast den
gifna rantan pa hypoteksforeningsobligationerna. Men de kunde vara
sikra, att efter ndgon tid erhélla icke blott full rinta for den forra, utan
dfven okad rinta pa obligationernas belopp.

Jordbruksbanken skulle enligt afgifven forklaring uppehalla hypo-
teksféreningsobligationernas vérde @fven genom »inkép» eller invex-
ling af desamma. Vi inségo vil, att en sddan invexling icke i hast kunde
komma i fridga, om banken redan har 4 1/2 million obligationer
deponerade af aktieegarena. Men nagot ytterligare belopp kunde dock
banken mottaga sdsom »hypotek f6ér skuldsedel och kreditiv.» Man har
antagit, att inom fa ar 4nda till 5 millioner rubel eller 20 millioner mark
af sagde obligationer kunde komma att utg i allmiinna rorelsen. Det
hade d4 varit ett icke obetydligt understod fér uppritthallande af deras
virde, om Jordbruksbanken upptagit 4 1/2 million, deponerade af
aktieegarena, och 1, 2 a 3 millioner sdsom hypotek f6r 1an ur banken.

Men vi 4ro nu upplysta derom, att Jordbruksbanken vill operera
med hela sitt aktiekapital, d. 4. vill lana ut genom diskontering, pa
kreditivrakning m. m. dfven de pa aktierna i hypoteksféreningens
obligationer inbetalda 3/4 delarne.

For var del kunde vi icke forsta, huru sidant blefve méjligt, om
banken skulle striafva att uppehélla obligationernas viirde. Finnas
utéfver de af aktieegarena inbetalda 4 1/2 millioner obligationer
atskilliga millioner i allminna rorelsen, si r det antagligt nog, att
affirsménnen for sina vexlar af banken begira pengar och icke
obligationer; sdsom det ocksd ar sikert nog, att man skall erbjuda
obligationer till hypotek for begardt kreditiv, for att pa kreditivet fa
lyfta pengar, d. v. s. sedelmynt, icke skall erbjuda banken sedlar, for att
erhalla obligationer.

En utvdg gifves visst for banken att slippa atminstone nigon del af
de inbetalda obligationerna - den att mottaga och utgifva dem enligt
kurs, icke enligt deras nominela viarde. Man siger, att numera denna
utvig anses nddvindig. Banken vill mottaga obligationerna enligt kurs
— dock icke lagre 4n till 90 proc. af nominela virdet.

Nemligen: om hypoteksforeningen utger en obligation pa 100 mark

' detta bolag #ro endast 10 proc. af grundfonden af aktieegarena verkligen
inbetalda. Resten 9/10 delar representeras af aktieegarenas pa detta belopp utgifna
skuldsedlar.
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och for dessa betalar 4 1/2 mark i ridnta, s motsvara dessa 4 1/2 mark
enligt 5 proc. rintan endast pd 90 mark.

Vi kunna icke inse annat, dn att f6ljden af en sddan férklaring frén
Jordbruksbankens sida blir den, att ingen ger hypoteksforeningen 100
mark fér en obligation pa detta belopp. Ofverflodet p& pengar i landet
borde vara mycket stort, om ndgon enskild skulle vilja mottaga
obligationerna till hégre kurs, d4n Jordbruksbanken mottager dem. Och
moijligheten, att de i den kunna mottagas endast till 90 proc. skulle
troligen med ens nedsitta dem till denna kurs; sa att jordegaren mot en
skuldsedel pa 100 mark skulle erhilla endast 90 mark, d. v. s. komme
att for det erhéllna lanet betala 5 proc. ridnta och dertill 11/2 proc.
amortissement och forvaltningskostnad.

Och 6fverhufvud maste f6ljden blifva den, att Hypoteksfoéreningen
och Jordbruksbanken komma att std mot hvarandra sisom tvenne
bankinstituter, af hvilka det far kapitalistens pengar, som erbjuder
hogsta rdntan. Har kapitalisten fortroende dertill, att Jordbruksbanken
kommer att gifva sina aktieegare en utdelning af atminstone 6 proc.,
ger han ingalunda sina pengar 4t Hypoteksforeningen mot 4 1/2 proc.
Hela omgéngen att pa aktien inbetala 3/4 delar i obligationer, méste
han finna vara gagnlds, t. o. m. riskabel, isynnerhet som Jordbruks-
bankens utsigt till goda affirer méaste blifva desto storre, ju mera
pengar och ju mindre belopp obligationer den genast fir om hander.

Vi bora hirofver icke filla nigot omdome. Ett bankbolag &r utan
tvifvel ett for landet nyttigt foretag. Det foreslagna, sdsom icke
sedelutgifvande, dr helt och hallet en privat affar. Det ar blott naturligt,
att det stéller sig sd sdkert och fordelaktigt det kan. Men att Hypo-
teksféreningen under anférda férhallanden skulle hafva négot stéd af
Jordbruksbanken, torde blifva svart att uppvisa.

Det dr denna utging vi icke forestillt oss, och det dr emedan vi
ansago bankens hufvuduppgift vara att understdda Hypoteksférening-
en, vi antogo for gifvet, att de pa aktierna inbetalda obligationerna
skulle stanna i banken.

I en egen stillning kommer Jordbruksbanken att st till Finska banken.
Afven den senare mottager numera depositioner pa uppsigning och pa
upp- och afskrifningsrikning. Beloppet af dessa bdda konton utgjorde
dock i Oktober ménad endast en smasak af 68 000 rubel ungefir. Vi
hafva for tillfillet icke att géra med orsakerna till detta férhallande.
Trenne dro dock i 6gonen fallande: att Finska banken icke har flera én
fem filialkontor, att dess karakter af depositionsbank troligen &nnu &r
en hemlighet f6r de flesta 4fven pa de orter, der depositioner kunna ske,
och det vésentligaste, att depositionsrantan ar lag, endast 3 1/2 proc.
Med en kungérelse bringas icke folket att lira kdnna ens sin egen
férdel. Och vi erinra oss icke nagonstides hafva sett fordelen for de
trafikerande af sagde medgifvande, ens omnidmnd. Af de icke-officiela
tidningarne kan man knappt vianta nigon uppmairksamhet pa sddane
frigor. De dro systematiskt afvdnjda fran allt deltagande f6r dem och
de hallas fortfarande i denna lofliga vana. Atgarder hafva pa de senaste
aren vidtagits, som skulle fortjenat att helsas med det lifligaste erkén-
nande; andras framgéing ar helt och hallet beroende deraf, att deras
virde af folket uppskattas och allmdnheten lifvas att begagna de
erbjudna fordelarne. Men de passera vida mindre bemérkta, dn en
teaterbygnad o. s. v. hir eller i Port Adelaide i Australien. Det &r nu
icke att férmoda, att Jordbruksbankens operationssitt och de fordelar,
den erbjuder affirsrérelsen, skola forblifva pd lika sitt stdlda i
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skuggan. Tvirtom vittnar redan dess forsta upptradande (i forslag) om
en drift och en beromvird uppskattning af offentlighetens makt,
hvarpa man &nnu aldrig i detta land sett prof. Kommer hiirtill ett stort
antal filialkontor och agenturer, sd kan man taga for afgjordt, att
denna bank skall erofra hela depositionsrorelsen, och att denna skall
med hastiga steg tillvexa.

Det kan ocksa forutses, att med utldningsrérelsen skall komma att
g4 pd samma vis, med all utlaning nemligen pa korrt tid. Hartill verkar,
att omgangarne for lan ur statsbanken aldrig kunna vinna samma
enkelhet, som en privatbanks operationer, samt att den forras forvalt-
ning, sdsom bestdende af ansvariga embetsmiin, aldrig kan handla med
samma frihet som agenterna for en privatbank. Sagda utging synes
ockséd vara den Onskvirda. Statsbankens tillgingar hafva blifvit otill-
rackliga for den tillvexande affdrsrorelsens behof. I liberalitet har
denna bank visst gtt utdfver alla dylika instituter pa jorden. Ty den
har gifvit blanko kredit i storsta skala i forhallande till tillgingarne och
hallit diskontréntan ytterst lag, utan allt afseende p& penningmarkna-
dens stillning. Landets trafikanter kunna icke klaga, att de icke i den
erhallit kredit och pa billigaste vilkor. Hvad man hért tadlas, ir, att
statsbanken monopoliserat bankrérelsen i landet; hvarfére man sagt:
det ar dess fordomda skyldighet, att halla trafiken pengar tillhanda.
Jordbruksbankens tillkomst bevisar bist, att intet sidant monopol
exsisterar. Det dr endast utgifningen af sedelmynt, som hittills varit
statsbanken forbehallen. Och de lirda tvista d4nnu derom, huruvida
sedelutgifvande privatbanker verkligen linda ett land till gagn. Man &r
dtminstone Ofverallt ense derom, att en sidan sedelutgifning bor af
statsmakten begridnsas. Lyckas Jordbruksbanken att utan sedelutgif-
ningsritt realisera den omfattande bankrérelse, prospekten utlofvar,
skulle vi anse det for en ren vinning, att inga vador af en stor massa
pappersmynt kommit i friga. Men huru &n harmed f6rhaller sig, ingen
liberalitet frin statsbankens sida kan ersitta otillrickligheten af dess
tillgdngar. For denna bank aterstar dock en utlaningsrérelse af hogsta
vigt for landets ekonomiska férkofran, nemligen utgifvandet af s. k.
forlagslan, 1an pa lingre tid och mot nedsatt rinta till understddande
af nya industriela foretag, enskildas eller bolags. P4 sadane 1an kan
Jordbruksbanken icke alls inldta sig. Statsbanken kan deremot utan
svérighet ingd pé en sidan linerdrelse; ty den behofver icke fikta for
ndgon vinst och nigra dividender. Det vore vil, om rérelsen blefve
salunda fordelad mellan de bida bankerna — statsbanken dock natur-
ligtvis obetaget att konkurrera med jordbruksbanken i dess lanerorelse
pa korrt tid. Ty vi fasta 4nnu enging uppmirksamheten derpa: en
sddan hela landet omfattande bank som jordbruksbanken kan, befriad
frén all konkurrens, blifva en for trafiken despotisk makt.

Konkurrens fran statsbankens sida kan dock visst blifva for jord-
bruksbanken till och med forderfvande, emedan som sagdt den forra
icke behofver berdkna nidgon annan vinst pa sina operationer, 4n
betickning for forvaltningskostnaden, hvilken redan mera n rundligt
madste motsvaras af vinsten pa sedelutgifningen. Isynnerhet ar diskont-
rantans bestimmande en fraga af vigt. Forfar statsbanken harvid utan
afseende pa penningtillgang och efterfrigan, si far jordbruksbanken
naturligtvis endast blanka folier for denna vigtiga del af sin tillimnade
rorelse.

En oundginglig forutsittning for enskilda bankers uppkomst &r
derfére den, att Finska Banken bestimmer sin diskontrinta enligt
penningrorelsens kraf, icke enligt sin férméga att umbéra storre vinst.



HYPOTEKSFORENINGEN OCH JORDBRUKSBANKEN. 423

Banken och bankens fond dro landets egendom; och det finnes intet
skal dertill, att rikta ett antal handlande eller blott nira andra genom
medel, som borde féroka denna nationalegendom. S& linge banken
skinkte handelsstandet dfven fri vexling af Finska sedlar i S:t Peters-
burg, med andra ord derigenom befriade detsamma fran kostnaden att
forskaffa sig anvisningar (resp. Ryskt sedelmynt) pa sagde plats, hade
banken en gifven mattstock f6ér diskontrantans belopp i den storre eller
mindre mingd af dess egna sedlar, som i S:t Petersburg erbjods
densamma till inlésen. Ty denna sedelexport motsvarade fullkomligt
silfver- och guldexporten i andra lander, hvilken sdsom bekant ger
regeln for diskontrintans hojande eller sédnkande. Derigenom att
banken nu pa sitt kontor i S:t Petersburg later betala sig 1/3 proc. for
invexlingen af sina sedlar, har denna vag fér penningbehofvet upphort
att vara lika kansllg som forut. Ty hvar och en trafikant &r nu mon om
att skaffa sig Ryskt sedelmynt fér remisser till S:t Petersburg Ar
forradet af dessa sedlar hir i Finland for tillféllet stort, si har bankens
invexlingskontor i S:t Petersburg ingen pdkédnning af penningens
utstrémning ur landet. Men banken har fortfarande en vagbalans i sin
egen portfolj. Okas i den beloppet af diskonterade och hypotlcerade
papper — enkelt taladt: beloppet af fingerade skuldsedlar, si dr detta ett
osvikligt tecken att rintan dr for 14g. Man har ocksa under &rets lopp
sett, att ett sidant forhallande tvungit banken att genom lan frén
statskassan oka sin skuld af 2 1/2 million, ehuru denna nya skuldsétt-
ning nu ater férsvunnit. Deremot har diskontrintan forst vid 4rets slut
blifvit férhojd, sedan sagde nya skuld redan var betald. Ingen kan veta,
hvarfére nu forst sa skett. Man lefver hir i sddane frdgor i morkret.
Landets tidningar anméla saken annonsvis sdsom torgpriserna.

Annu en sak, som fortjenar betraktas, dr det blifvande forhallandet
mellan hypoteksforeningens obligationer och statsobligationerna. Det
utgdr ett vackert bevis pa engang for fortroendet till statsforvaltningen
och for ett relativt vilstand i landet, att hir finnes inhemskt statslan till
ett belopp af mera 4n tre millioner rubel silfver mot obligationer, som
i banken och kronans kassor mottagas, och hvilka fortfarande dro
hogst begirliga, si att det vanligen ar ondt om att kunna erhdlla dem.
Bland dessa 16pa de s. k. Saimasedlarne, af hvilka 1 100 000 rubel &ro
i allminna rorelsen, med endast 3 3/5 procents ridnta. De lyda pa 50
rubel; och en sddan Saimasedel riknar rdnta 1/2 kopek per dag. Ofriga
statsobligationer &ro till 4 proc.

Man har nu sagt: nir hypoteksforeningen erbjuder t. ex. 4 1/2 proc.
rinta, skola innehafvare mot dess obligationer utbyta statsobliga-
tionerna. Att dock detta icke kommer att ske med 4 procents obliga-
tionerna kan man taga for gifvet. Om ocksa hypoteksféreningen skulle
erbjuda hégre rinta!, skall likvil dessa obligationers osékra, af utlott-
ning beroende forfallotid och statsobligationernas mottagande i Finska
banken fortfarande gbéra de senare begirligare. Men kanske skola
likvil Saimasedlarne blifva mindre begirliga, om hypoteksforeningen
erbjuder nira 1 proc. hogre rénta? Det dr foga troligt. Dessa sedlar g
och gilla i storre ligvider sisom sedelmynt, emedan de i hvarje stund
kunna i Finska banken till sedlar férvandlas. Banken utgifver som
bekant inga storre sedlar dn tjugufem rubels. Numera dro dfven Ryska
sedlar till hogre belopp 1 landet hogst séllsynta. Saimasedlarne torde
derfdre vara for den allménna rorelsen behofliga. Och skulle de i storre

! Enligt Reglementet &r ridntan hdgst 5 proc. p& obligationer a 500, 4 1/2 proc. pd
dem af liagre belopp.
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méngd till banken eller statens kassor ing3, sa har statsverket alltid den
utvigen att konvertera dem t. ex. till 100 marks obligationer, d4 de for
allménna rérelsen skulle blifva dn limpligare. Rintan blefve di i stiillet
for 1/2 kopek en penni pr dag. Behofvet af sadane valdrer skulle kunna
goras &n stdrre, om banken skulle indraga nagot belopp af sina 25
rubels sedlar. Men som sagdt, vi tro det i intet fall vara att befara, att
hypoteksforeningens obligationer skulle uttréinga statsverkets. Det blir
det 4n mindre, om de forra icke kunna afsittas till nominela virdet,
utan fran férsta stund komma att 15pa med en vexlande kurs.

Jordbruksbankens »forslag till bolagskontrakt» innehaller i § 12
foéljande:

»Aktieteckning for delaktighet i Bolaget foranstaltas af en & jorde-
garnes allmdnna mote i Fredrikshamn den 4 Juli 1860 utsedd pro-
visorisk komité, dock endast sedan de Ryska och Finska statsbanker-
nas uteldpande, i Finland nu med tvangskurs till nominela virdet
géllande sedlar, vid liqvider f4 emottagas till deras verkliga, enligt
Finska Statsbankens silfverpris bestimda, ligre virde eller ock af resp.
banker vid anfordran med silfver af faststild halt enligt lydelse betalas,
och sedan myntvirdet i foljd deraf vunnit sddan stadga, att férminsk-
ning af Bolagets formogenhet genom sedlarnes virdeforsimring icke
mera vore att befara.»

Sasom af tillkdnnagifvanden i tidningarne erfares, har man numera
frangatt anforda vilkor for aktieteckningen, och terminen fér definitiv
sddan dr utan vidare utsatt. Fér den allménhet, som t Jordbruksban-
ken anfértror sina pengar, 4r detta utan nagon serdeles betydelse; ty
depositionerna ske pd korrtare uppsigningstid, och i hindelse ett
hastigt fallande skulle hota sedelmyntet, kan deponenten uttaga sina
medel och genom kép af jord eller af utldndska kreditpapper o. s. v.
sorja for sin egendoms bevarande. Aktiondrerna i banken ater kunna i
nodfall besluta sig till bolagets uppldsning. Det ar dessutom deras
ensak, huru de vilja stélla sin affar.

Men annorlunda forhéller sig med Hypoteksféreningen. Den begir
allménhetens pengar och pa en jemférelsevis lang tid. Hvar och en
mdste onska, att den hiri ma réna framgiang. Kan man nu vinta, att
kapitalister under narvarande osikerhet for sedelmyntets virde skola
binda sina pengar for en sidan tidrymd? Det ir svart att frutsiga,
hvad de skola gora eller icke goéra. Men klart nog ar, att, om
sedelmyntets virde vore fast och forsikradt for en lingre framtid,
foreningen skulle hafva vida ldttare att erhalla pengar och erhdlla dem
pa billigare vilkor,

Det belopp af Ryskt sedelmynt, som f6r nirvarande i landet kurserar,
kan icke vara stort; tvirtom: tillgdngen derp har sikert aldrig i Finland
varit mindre. I dagliga rorelsen ser man hégst sillan andra sedlar, dn
1, 3 och 5 rubels, dfven dessa till jemforelsevis ringa belopp. Tiden synes
derfére vara den limpligaste, att gora silfret och den Finska banksedeln
till enda lagligt gallande mynt. Meningarne lira vara delade, huruvida
detta kan ske utan landtdags beslut, emedan nuvarande forhallande,
Ryska banksedelns giltighet sisom lagligt betalningsmedel, 4r vid Borga
landtdag faststéldt, ehuru genom en férordning vid realisationen redan
sdlunda ndrmare bestimdt: »sedlar, som blifvit till allminna rérelsens
underldttande utgifna samt dro d silfverrublar stiilda och med 6fverhetens
garanti forsedda, gille lika med silfvermynt.» Men om #fven so bor
anses, r sdsom allmént kunnigt denna fraga icke den enda, f6r allmiinna
vélstdndet vigtiga, som fordrar ett snart afgérande.

J.V.S.



