PAPPERSLYKTANS REDAKTOR 189

fordran. Ty jag vagar tro mig dnnu vid slutet af ett tungt dagsarbete

hafva en offentlig heder att forsvara.
J.V.S.

12)12 OM DE FORESLAGNA KREDITANSTALTER-
Litte.raturblad n:o 12, december 1859

L

I argingen 1855 Septemberhiéftet af detta blad inférdes en artikel »Om
privatbanker», tillika en anmilan af Coquelin’s till Svenskan 6fversatta
arbete: Om krediten och Bankvisendet, samt af Agardh’s Statseko-
nomisk ofversigt af Sverige's penningeviisende. Vi hafva tidigare ndmnt,
hvarfére den lofvade fortsdttningen af denna artikel méste afbrytas.
Nar vi senare i en artikel »Om de projekterade kreditanstalterna»
(Marshiftet 1858) till &mnet dterkommo, hade detsamma redan blifvit
pa flera hall offentligen berort och éfven ett forslag till privatbankers
inrdttande af en ar 1857 foérsamlad komité framlagdt. I sistndmnde
artikel s6kte vi derfére endast uppvisa nigra omsténdigheter, som vid
inrdttandet af de nya kreditanstalterna pakallade garantier for det
allminnas batnad. Vi skola, jemte det vi korrt antyda nyttan och
nodvindigheten af desamma, i det foljande dfven till ndmnda sida af
frigan aterkomma. Det maste vara Onskligt, att dessa foretags infly-
tande pd allminna vilstandet fran flera sidor betraktas, emedan endast
derigenom en allmén 6fvertygelse om deras nytta kan bilda sig, hvilken
ofvertygelse ater dr en nodvéndig forutsdttning for, att denna nytta mé
intrdda. Man gor ingenting med en privatbank, som icke anslitas. Och
det ir icke nog, om den anlitas endast af den storre trafikanten. Den
bevisar sin gagnelighet forst da, nér hvar och en, som har en besparing,
i penningar eller i en fordran for férsald vara och verkstildt arbete, gor
banken till sin kassor. Det ar ej nog, att en hypoteksforening grundas,
om icke dess obligationer vinna kredit, och om det icke inses, att de
penningar, af den erhéllas, blifva gagneliga, blott ifall de anvidndas for
sitt Andamal, for utvidgande och forbéttrande af jordbruket, om icke
vidare lantagaren lart sig besinna, att ett utvidgadt jordbruk ar af foga
varde, om han icke berdknat, hvar det storre kapitalet for dess
bedrifvande skall tagas o.s. v.

For att icke onddigtvis repetera det tidigare sagda, hidnvisa vi 1dsaren
med afseende pa de allmidnna grunderna for privatbanksrorelsen till
ndmnda artikel i &rgAngen 1855 och i 6frigt till Hr H. Borgstrom’s i
denna del med sd mycken sakkdnnedom forfattade skrift: »Penning-
stallningen ar 1859 och Privatbanker.»

I den &beropade artikeln sbkte vi visa, att en privatbanks egentliga
uppgift dr, att mottaga pengar af dem, som hafva sddane att aflata, och
att utlina dessa pengar it personer, som af dem hafva behof.
Utlaningen kan ske pa hvarjehanda sétt. Dess skilda arter finner
lasaren i Hr B:s brochyr utforligare afhandlade, och ligges der med
ritta den mesta vigt pa diskonteringar, d. &. inldsen mot viss provision,
diskontrinta, af bolags och enskildas anvisningar, vexlar och skuld-
sedlar. Att alla dessa papper bora vara stillda pa korrt tid, ligger i en
banks eget intresse, emedan dess vinst beror af den hastigare omsatt-
ningen, och emedan ett sddant pappers sikerhet 14tt kan foréndras,
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d. v. s. dess utstéllares formogenhetsvilkor kunna undergé férandring.

Hvad dock Hr B. hdrvid tilligger: att banken sdlunda forsdkrar
forstrackningsgifvaren, kreditpapprets f. d. innehafvare, »mot de f6r-
luster, som kunde uppkomma genom bristande betalning & gildenérens
sida», d. v. s. 4 deras som utstéllt eller endosserat samma papper, kan
icke forstas. I cirkulationen komma vil penningar, klingande mynt
eller sedlar, i stillet for en vexel o.s. v., hvilken till vidare stannar i
bankens portf6l). Med det sagda kan blott gélla om en revers »till
innehafvaren». Anvisningar och vexlar méste vil i vanlig ordning
honoreras, anvisningen af utstillaren och vexeln af endossenterna och
sist af trassenten, om accept vigras eller acceptanten i betalning brister.
Ingen bank larer vél hiri nigot efterskdnka. Det synes alltsi vara
missledande, att framstilla en privatbank sdsom nigot slags forsik-
ringsanstalt for kreditgifvare. Att banken till vidare ger pengar mot ett
dnnu icke till betalning forfallet papper, ar redan en sé stor fordel, att
hvarje trafikant maste inse nyttan af anstalter, som &ro beredvilliga att
lemna ett sadant férskott.

Men detta derhin. I hvad hittills blifvit anférdt vore en privatbank
endast och allenast ett vanligt bankirhus. Hvar och en enskild kan, nir
helst han behagar, 6ppna en sddan bankrorelse. Och vi kinna icke, att
nagon lag forhindrar ett bolag att gora likaledes, efter att hafva
uppfyllt de vanliga formaliteterna for handelsbolags ingdende. Hvar
och en eger att efter behag upplana och utlana, gifva och taga rinta, till
det belopp lagen tillater.

Den enskilda bankiren kan dnnu utéfver den vinst, han gor sig pa
dessa upplanings- och utlaningsoperationer, d. 4. pa differensen i
rintan, silja sina egna vexlar till si stort belopp, som hans kredit
medger det och han har utsigt att kunna betidcka dem. Ett bankbolag
har samma utvig. Men det senare kan med &n storre formon sitta
sedlar i stillet for vexlar — dfven det, s langt dess kredit racker.

Hr B. har i denna likasom i en foregiende skrift med 6fverlagsen ton
nédpst Agardh, enligt var asigt nu sdsom da obetankt. Agardh, poetisk
och rik pa bilder, jemf6ér penningen med »spelmarker». Detta tager Hr
B. sa, som om Agardh’s mening vore, att 4fven det klingande myntet
kunde vara en spelmark, med annat pastimpladt viarde 4n metallens;
och han utldgger nu, huru blotta mynttecken icke kunna bibehélla det
pastimplade virdet, sdsom skulle en s trivial saks anférande behofvas
mot Agardh. Vi hafva i den nidmnda artikeln »Om Privatbanker»
aftryckt Agardh’s yttrande. Den snillrika forfattaren siger: »Penning-
ar, uppfattade i sin vidstridcktaste bemirkelse, dro icke annat dn
fordringar eller skulder, som 6fverflyttas; icke annat dn rorliga fordring-
ar och skulder. Hvad dro banksedlarne annat dn rérliga skulder? Hvad
annat dro vexlar? Hvad annat statsobligationer? Det ar ju med dessa
spelmarker vi kunna gora alla vara liqvider, betala alla vara uppkép
och inkassera alla vara fordringar.» — Men han férnekar dervid
ingalunda, att dessa spelmarker maste »férvandlas i silfver och guld,
sedan spelet ar slutadt, och affirerna skola uppgoras» - endast att,
hvad en riksbanks sedlar angér, affaren aldrig uppgores. Detsamma 4r
i sjelfva verket forhallandet med vexlarne. De omsittas oupphorligt
mot nya, grundade pd nya affdrsslut. Endast vid handelskriser, di
affarerna afstanna, finnas inga nya papper till utbyte, och di maste
ligvid ske. De flesta statspapper ater, dro icke ens &mnade att nagonsin
inlésas, och fordringsegarena #ro langt ifran att 6nska deras liqvide-
rande.

Hr B. sédger sjelf platt intet annat dn Agardh. Ty skulle han pa allvar



OM DE FORESLAGNA KREDITANSTALTERNA. 191

fordra, att hvarje bank skall i hvarje fall kunna inl6sa sina sedlar med
silfver, maste en sddan bank vara férsedd med silfver mark om mark
mot sina utgifna sedlar. Men sé forfares icke. Banker sisom bankirer
anlita sin kredit och utgifva skuldforbindelser, sedlar, »spelmarker».
Gér allt sin jemna ging, blir ingen friga om affdrens uppgérande. Men
intraffar en kris, maste, om den &r svar nog, liqvid ske, da det vanligen
intraffar, att den icke kan verkstillas. Ty hypoteker af fastigheter dro
icke silfver. Icke ens statsobligationer hafva i en sddan tid silfvervirde.
Aldra minst torde Finska statsobligationer kunna i silfvers stille
skickas till utlandet. Aren 1810-12 follo i England 47 banker; aren
1814-15 gingo 92 ofver dnda; 1824-25 follo ater ett antal; likasid 1838
— att icke tala om bankerna i Nordamerika.

Mellan vexel- och sedelutgifningen dr den skilnad, att vexeln gar till
ndgra f4 personer, som kunna bedéma de pdtecknade namnens kredit;
sedeln gar frdn man till man, utan att en innehafvare bland 100 har
nigot bedomande 6fver den sedelutgifvande bankens affarsstéllning.
Mojligheten att utstélla vexlar dr derfére inskrdnkt. Men en bank kan
alltid Atminstone for en kortare tid bringa ett stort antal sedlar i
omlopp, om den blott ar villig att gifva kredit. Deras férsta mottagare,
som genast ater utgifver dem, behofver icke bekymra sig om bankens
formdga att inlosa dem; och det fortgr sd undan for undan. Skilnaden
bevisar sig deri, att en banks forndmsta utlaningar ske genom att
diskontera vexlar, d. 4. att dessa sdsom foga gAngbara utbytas mot de
lattlépande sedlarne. P& en banks villighet att gifva kredit beror ater
dess vinst, och vinsten dr lockande, nir den erbjuder sig fér besvaret att
trycka nédgra papperslappar.

Det ér derfore icke underligt, att i alla stater sedelutgifvande banker
blifvit underkastade statens kontroll, och sedelutgifningen berott af
statsmaktens sérskilda tillstdnd. Vore sedeln verkligen en representant
af silfver, skulle en sddan kontroll icke behofvas. Men den dr en
l6pande skuldsedel, grundad endast pa utgifvarens kredit, hvars soli-
ditet af innehafvaren icke kan kontrolleras. Staten atager sig derfore
med rétta denna kontroll.

Skulle dock sedelutgifningen afse endast bankens vinst, vore det
temligen opékalladt, att staten ger tillstdnd dertill och Atager sig
kontrollen. Hvilket gagn banksedeln har for det allminna, inses bést af
det redan anforda exemplet, att vexeln for att blifva mera gdngbar och
rorlig méaste bytas mot en sedel. Sedeln representerar d& vexeln, vexeln
ater en skuld. For industriidkaren dr den skuld, som vexeln forestiller,
en anticipation pa priset for en oforsald vara tillochmed p4 priset for en
annu icke tillverkad, d. 4. pa betalningen for det arbete, som anvidndes
pé tillverkningen. Om t. ex. jordbrukaren kdper en plog och betalar
den med en revers, anticiperar han pa den spanmal, hvilken hans arbete
skall gifva honom, och med hvars pris han skall inlsa reversen. For
denna revers kan plogens tillverkare f4 nagra sedlar ur banken och med
dem kopa jern till en ny plog. Men kanske képer han fédodmnen och
ger sjelf en revers for det jern, han far af bruksegaren. Denne kan ater
hypotisera reversen i banken och med de erhillna sedlarne betala sina
arbetare. S& har penningar till belopp af tvd ganger plogens pris
kommit i allménna rorelsen, forrdn 4nnu den sidd 4r mogen, med hvars
pris egentligen plogen skall betalas. Det ar latt, att forestdlla sig
exempel, huru beloppet kunde tre, fyra och flera ginger férvandlas i
sedlar. I linder, der vexlar dro brukligare, gar det naturligtvis sa till, att
plogtillverkaren drager en vexel (utstéller en anvisning) pa jordbruka-
ren, bruksegaren likasd pa plogtillverkaren, och bada vexlarne vandra
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till banken. Dessa transaktioner, som eljest kanske icke kunnat ske,
hafva nu blifvit méjliga genom att banken far trycka och utgifva sedlar.
Kanske hade dock den ena eller andra i hvarje fall salt pa kredit; men
han hade da icke fatt pengar, sedlar, som nu sitta honom i stdnd att
genast borja med ny tillverkning.

Men sdger man: detta kan allt ske utan sedelfabrikation. En bank
kan fortjena ganska vackert genom att diskontera reverser och vexlar,
afven om den opererar blott med aktieegarenas pengar och med dem,
den sjelf 1anar eller mottager i deposition. Den mé allts sdsom andra
utlinare begagna blott det lagligen gillande bytesmedlet, valuta och
sedlar. Den vinner dock genom réntedifferensen och far genom flitig
omsittning rinta pa rianta, isynnerhet som den vid diskonteringar
uppbér rantan pd forhand. Visst dr det si. Men di forsvinner den
egentliga kirnan i krediten. Den ena industriidkaren kan vil anticipera
pa sitt arbete eller forsiljningen af sin vara. Men denna anticipation
sker pa ett annat arbetes bekostnad. Kan nemligen aktieegaren i
banken hjelpa plogtillverkaren och jernbruksegaren genom att géra
nya sedlar, s kan han derunder anvinda, hvad han eger af silfver eller
vanliga pappersrublar, sisom forlag for nagon sin egen eller dnnu en
tredje mans industri. Men skall han med dessa pengar diskontera de
ifrdgavarande reverserna eller vexlarna, sa maste sagde industri umbéa-
ra dem.

Banken kunde ocksa, sisom den enskilda bankiren, forstirka sin
fond genom att utstélla vexlar. Det vore allt en fordel; ty dess vexlar ga
bittre, dn t. ex. jordbrukarens. Men de atervinda vid den i dem utsatta
tidens forlopp, medan banksedeln fortfar att vandra omkring och ger
otaliga personer medel i hdnderna, sedan den t. ex. lemnat plogfabri-
kantens och bruksegarens hand. Nir jordbrukaren tréskat och sélt sin
sdd och med priset 16st sin revers i banken, sedan plogfabrikanten
likasé fatt en ny plog firdig och med priset betalat banken beloppet af
sin revers, fortfara dnnu de for bada erhallna banksedlarna att gi sina
vagar. Och om hindelsevis en eller annan af dem ingatt i den presterade
betalningen och silunda aterkommit till banken, stannar dock en
storre eller mindre del i rorelsen.

Men kan icke statsbanken gora sedlar lika vil som privatbanken? Jo
visst. Men friga dr, om den kan gifva kredit pa lika manga hiander som
en privatbank. Hr B. afhandlar sérskildt denna friga. Hans votum till
fordel for privatbanker framfor filialbanker, d. 4. kring landet spridda
underafdelningar af statsbanken, stéder sig pd manga goda skil. Vi
skulle dock tro, att hufvudsak &r, att en privatbank kan riskera mera,
d. 4. af sin fordel ledes att riskera och genom f6rvaltningens bittre
kdnnedom om personer och affiarer kan riskera 1dn pd vida flera hall.
Den naturliga foljden hiraf méste vara, att med privatbanker en vida
storre sedelmassa kommer 1 allmédnna rérelsen. Man kan alltsd befara,
att sedlarna lattare skola falla i varde under det klingande myntet. Det
ar ocksa troligt, att sa skulle ske, om statsbanken ensam hade att
ansvara for hela sedelmassan. Men just den omstindigheten, att
ansvarigheten ir fordelad pa ménga hander, d. 4. pd manga banker,
héller sedlarna uppe. Till fallandet af statsbankernas sedlar har det
vanligen bidragit, att de blandat sina affiarer med statens. Men skulle
jemte dem andra sedelutgifvande banker funnits, hade de icke kunnat
utgifva sedlar i samma mingd. Vi skulle derfére anse, att dfven
privatbanker dro desto gagneligare, och deras sedelutgifning mindre
riskabel, ju flera de dro. Nar alltsd den 1857 nedsatta komitén féreslar
tillstdnd for inrdttande af endast fem privatbanker: i Uledborg, Wasa,
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Abo, Helsingfors och Wiborg, 4r detta forslag stridande mot det
allminna bista. Det dr det ocksa derfore, att hiarigenom skulle skapas
ett privilegium, konkurrensen utestingas och sélunda réntans nedsét-
tande hindras.

Vi hafva forut i artikeln »Om privatbanker» sokt visa deras allmin-
gagnelighet. Det nyss sagda &r ett tilldgg hartill, sirskildt med afseende
pa sedelutgifningen.

Men obestridligt dr ocksa, att rattighet till sedelutgifning ger aktie-
egarne i en sidan bank en betydlig och ldttfangen vinst. Enligt redan
niamnda komites forslag skulle sédkerheten i en privatbank bora besté:
i metalliskt mynt eller Finska bankens sedlar till 25 proc. af det
tecknade grundkapitalet; i hypoteker af Finska statsverkets eller
inhemska hypoteksforeningars obligationer, eller i fastighets inteckning-
ar for ofriga 75 proc. Dessa obligationer och inteckningar deponeras i
ett landtrinteri. Banken skulle fa utgifva sedlar till 75 proc. af sitt
kapital. Antager man, att de 25 proc., som blifvit inbetalda, troligast i
Finska bankens sedlar, fi ligga ordrda i bankens kassa, s& komma
likvdl delegarena att for sitt dterstiende kapital atnjuta en rinta efter
nu géillande riantefot af atminstone 6 proc., emedan dfven en ndgot
lagre diskont och rénta genom den titare omsittningen komme att
gifva denna procent per ar. Afriknas hiraf en tredjedel sdsom réinta pd
den kontanta inbetalningen, sa &terstar dock en vinst af 4 proc., vunnen
derigenom, att delegaren later sin obligation eller en inteckning i sin
stadsgard eller sin landtegendom ligga i landtrdnteriet. Forvaltnings-
kostnad och forluster borde val dfven afdragas. Men banken fortjenar
ytterligare pd deponerade medel, hvilka ater utldnas. I sjelfva verket
har det t. ex. i Sverige visat sig, att privatbankernas utdelningar stiga
vida hoégre dn till 6 procent. Men huru god en sddan fortjenst dr, faller
klarare i 6gonen, om man sdger: den i landtrinteriet deponerade
obligationen, l6pande till 3 1/2 a 5 procents ridnta, ger nu en rédnta af
7 172 a 9 proc.; den intecknade fastigheten, som forut gifvit 5 a 6 proc.,
ger nu 9 a 10 procent.

Det ir alltsd en god affir, att vara delegare i en sddan privatbank.
Men da banken gagnar det allmidnna och delegarens vinst icke ar
ndgons f6rlust, s& bor den honom gerna unnas. Endast det vele vi
anmdrka, att, di vinsten ar si god, allt skél finnes for handen, att icke
gifva nagon eller nigra banker privilegium exclusivum pé sedelutgif-
ning; och vidare: att, om det skulle befinnas f6r det allmdnna gagneligt,
att nedsitta sedelutgifningsrittigheten till ett mindre belopp, fortjens-
ten val tél dervid.

Hr B. bevisar oss artigheten antaga, att vi tro, det en privatbank skall
skinka bort sina sedlar. Ty han forutsitter, att det ar oss okdndt, att
banken mottager en skuldsedel, anvisning, vexel eller revers, for hvarje
banksedel den ger ut, och att dessa skuldsedlar representera bankens
fordringar, medan banksedlarne representera dess skulder. Ingen an-
nan af véra ldsare lirer dela denna formodan, och det dr derfére
ofverflodigt forsakra, att vi sdsom hvar och en med sundt forstand inse,
att sd linge bankens fordringar ordentligt ingé, den dfven ordentligt
kan betala sina skulder, d. 4. inldsa sina sedlar, utan att bankkapitalet
behofver tillgripas.

Vi hysa alltsé icke nagon farhaga for, att icke en pa anforda grunder
inrédttad privatbank skall vid skeende liqvid kunna inlésa alla sina
sedlar. Forslaget innehdller d4nnu, att sd snart banken végrar inldsa,
d. 4. icke vid anfordran inloser en sin sedel, den genast skall trdda i
ligvid. Likasd skulle den vara forpliktad liqvidera, s&snart genom
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skedda forluster 1/19 af dess grundkapital atgétt.

Men allménheten kan icke vara belaten dermed, att bankens sedlar
inlosas, forst sedan alla dess fordringar ingatt och kanske nigon del af
de intecknade fastigheterna blifvit férsald. Handels- och penningkriser
i ett land bero deraf, att penningen gér till utlandet i f6ljd af missvexter,
exportens afbrytande genom krig eller eljest bristande afsédttning och
lagt pris eller den utldndska kreditens upphérande. Behofvet af andra
pengar dn privatbankens sedlar intrdder vid siddana kriser. Ingen 4r da
beliten med att vdnta ett &r och derdfver, tills bankens konkurs ar
lagligen utredd. S& snart den stinges, maste dess sedlar till vidare
forlora sitt vdrde, och hvar och en, som innehar en sddan, far behalla
den pa hand, tills konkursdomen fallit.

Nu finnes det icke stadgadt, att banken skall behilla ens de kontant
inbetalda 25 proc. orubbade, fér att kunna mota sedelinvexlingen. Och
det 4r dock gifvet, att den har att ansvara ifven for deponerade medel,
hvilka den ater utlanat, och pa hvilkas utlaning 4fvensa forluster kunna
intriffa. Det ar icke nigot végadt att antaga, att en privatbanks
kapital, som till 3/4 delar kan best4 af inteckningar, litt skall uppga till
en million eller tvd. Redan en sedelmassa af 750 tusen rubel ir i detta
land ett betydligt belopp; och om den plétsligt blir utan virde, maste
sddant fororsaka stort trAngmal, vid tidpunkten af en kris mangen
enskilds ruin. Hartill komma nu de depositioner en sidan bank
mottagit, och hvilka under &rens lopp vil skola stiga till lika belopp
med sedelutgifningen. Om nu blott tva privatbanker vid tidpunkten af
en kris nddgas sténga sin lucka, och derigenom ett par millioner rubel
plotsligen dragas ur allminna rorelsen, d. 4. i den blifva oanvindbara,
mdste sddant férorsaka méinga enskildas ruin. Ty icke blott hvar och
en, som har en deposition i banken eller innehar nagra dess sedlar,
rdkar hérvid i forldgenhet, utan fornamligast de trafikanter, som af
privatbanken haft understéd, och hvilkas penningtillgdng nu afskires,
samt hvilka icke heller kunna forsilja sin vara, emedan afnimarena
icke hafva annat dn privatbankssedlar att képa med.

Vér tanke ar derfore den, att en privatbank méste forpliktas alltid
innehdlla ndgot visst belopp af metalliskt mynt eller statsbankens
sedlar, i forhallande till dess sedelutgifning och mottagna depositioner.
Statsbanken har till sikerhet for sina sedlar ndra 50 proc. metalliskt
mynt. Ocks dess utldningar ske pa jemforelsevis korrt tid. Vi vilja icke
yrka, att en privatbank skall hélla ett lika belopp valuta eller statsban-
kens sedlar. Ty den senare kan efter behag umbira all vinst; men en f6r
stor ranteforlust skulle afskriacka fran deltagandet i en privatbank.
Men négot belopp lagligen gillande mynt bor dock éligga privatban-
ken att alltid hafva tillreds, och 25 proc. af utelépande sedlar 10 proc.
af mottagna depositioner skulle icke hindra den att 4tnjuta en ganska
lockande vinst.

Detta dr det andra vi hafva att anmérka.

Man séger vidare, och Hr B. séiger si med: en privatbank kan icke
halla ett alltfor stort belopp sedlar i allmédnna rérelsen. Detta visar sig
t. ex. vara fallet med de Skottska privatbankerna.

Men forhallandet ar i detta land helt annat n i Skottland. Hvad ar
det for slags papper, som en privatbank hér skall diskontera. Accep-
terade anvisningar och inrikes vexlar? De finnas icke. Det ar troligt, att
inrdttandet af privatbanker skall uppmuntra bruket af anvisningar.
Sasom kdndt dr, motarbetas dock deras anvindande af handelsboks
bevisningskraft. Sa linge en beedigad bokfordran giller lika med en af
koparen utgifven skuldsedel, har séljaren svart att fordra en sadan. Till



OM DE FORESLAGNA KREDITANSTALTERNA. 195

en borjan finnas nu inga andra papper att diskontera, 4n reverser med
borgen, for det mesta dylika fingerade skuldsedlar, som Finska banken
diskonterar. En privatbank kommer alltsa att till stor del operera med
s. k. blankokredit. Det ar icke svart att forstd, huru detta foérhillande
skall litta privatbankens sedelcirkulation. Bankens vinst dr desto
storre, ju mera sedlar den far ut i rorelsen. Detta skall alltid utgéra en
lockelse for densamma, att si langt som mojligt utstracka utldningen.
Littheten att f4 blankokredit skall ater inleda industriidkarena i nya
och utvidgade féretag, som kridfva allt mera pengar. En privatbank
skall alltsd nddvindigtvis emittera vida mera sedlar i detta land, &n i de
lander, i hvilka inga andra papper diskonteras dn sddane, som grunda
sig pa verkligt affarsslut.

Faran af ett siddant krediterande bestdr mindre i osékerheten for
bankens bestdnd vid en intrdffande kris, dn deri, att kriser genom
detsamma framkallas. Hr B. sGker visst bevisa omdjligheten deraf, att
néigon Ofverspekulation kan uppsta i ett land sidant som Finland. Den
skall nemligen ega rum, endast der kapitalerna plotsligen kasta sig pa
nigon sirskild spekulationsgren. Detta besannas dock icke ratt af
handelskrisernas orsaker ens i England och Nordamerika. Ocksé lider
det intet tvifvel, att blankokrediten alltid och allestiides ar ofverspeku-
lationens killa. Dock emedan en sadan kredit svérligen kan underhél-
las vid foretag, som fordra en ldngre tid, for att gifva det i dem
nedlagda kapitalet ater, ar det gifvet, att den mindre skall foranleda
odlingsforetag pa jorden, fabriksanldggningar o. s. v., dn 6fverdadiga
handelsspekulationer, aktieféretag med berdkning att vinna pé aktier-
nas forsiljning, icke pa sjelfva foretagen, m. m. Sddane hafva ocksd
handelskrisernas orsaker i nimnda linder varit.

Det ér visst svart att afgbra, nir ett papper ar grundadt pa en verklig
affir, eller ndr det ir fingeradt. Det kan ocksé tagas f6r afgjordt, att en
privatbanks direktion i de flesta fall, d. 4. nir ingen omedelbar risk ar
forhand, icke skall bry sig om nagot afgérande héardofver. Men det
gifves en mojlighet att Atminstone inskrinka missbruket, nemligen
genom att diskontera papper endast pd korrt tid. Finska banken har
haft fér sed att diskontera pi nie, numera pd sju minader. Nagot
sadant férekommer oss veterligen ingenstides eljest i verlden, om icke
kanske i privatbankerna i Sverige. I alla andra ldnder och banker
diskonteras pa tva, hogst tre ménader.

Vi skulle tro, att i en privatbanks stadgar borde bestdmmas ett
maximum for den tid, pa hvilken ett papper fir diskonteras. Likasi
borde det stadgas, hvilka papper fi4 sdsom hypotek mottagas, t. ex.
statspapper, rintebdrande obligationer, vissa aktier och endast inteck-
nade skuldsedlar. Ty eljest sker det, att pa fingerade skuldsedlar gifves
s. k. hypotekslan, hvarigenom stadgandet angdende tiden for diskon-
teringar kringgds; sisom man i Finska banken mottagit sdsom hypotek
samma slags skuldsedlar, som man diskonterat, d. 4. under denna form
pa dem gifvit lingre kredit.

Slutligen: man misstager sig i var tanke mycket, om man tror att
privatbanker, hvilka grundas hufvudsakligen p4 inteckningssidkerheter,
skola sdtta i omlopp sedlar endast till nidgra hundratusental. Det ofta
aberopade forslaget innehaller, att en privatbank skall ega réttighet att
oka sitt kapital efter behag, och att utgifva sedlar till 75 proc. af
detsamma, huru stort det &n m4 vara. I Brandstodsbolaget ir stads-
egendom forsikrad till mer 4n 10 millioner. Ar ocksa blott hilften af
denna egendom fri frin inteckningar, kan den tjena till fond for ett lika
belopp privatbanksedlar. Det &r visst sannt, att enligt forslaget derjem-
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te borde inbetalas kontant 1 2/3 million rubel. En sidan inbetalning
kan troligen icke verkstillas inom forsta aret, efter det sedelutgifvande
privatbanker blifva tillitna. Men inom fa &r kan det med litthet ske,
isynnerhet som den betydliga vinsten pé foretaget maste locka inne-
hafvare af statsobligationer att afyttra dem, och det af samma orsak
blir jemforelsevis litt att fi 1an till den nddiga inbetalningen. Hr B.
anser, att »ndgra millioner» dro nédvindiga redan for att underhélla
den nérvarande produktionen, och fordrar, att staten skall upplana och
forstracka dem. Huru méinga millioner behofvas d icke for all den nya
produktion, som privatbankernas Oppnande skall féranleda? Och
hvem vill vil icke forstricka dem i tryckt papper, da detta kan ske
enkelt derigenom, att forstrackaren héller till godo med 10 4 12 procent
for sitt hus eller sin jord i stillet for de vanliga fem a sex?

Allts&: man kan taga for afgjordt, att om privatbankerna fa utgifva
sedlar till 75 proc. af sitt kapital, huru stort d4n detta ma vara, inom fa
ar flera millioner privatbanksedlar skola vara i omlopp. Vi erinra énnu,
att vi icke sitta i friga, att icke bankerna, da de vid en kris tvingas till
ligvid, skola kunna inlGsa sina sedlar. Men hvar och en kan litt
forestilla sig, hvilka spekulationer, som skola goras, da silunda nagra
millioner rubel plotsligen komma i allménna rérelsen, isynnerhet om
inga restriktioner hindra dem att utga sisom forstrickning pa blanko-
kredit. Vi vilja dock icke hirtill Aterkomma. Véra anmirkningar gilla
héir en annan sida af saken.

Det kan icke betviflas, och Hr B. har pi ett fortjenstfullt sitt
framhallit det, att ritteligen endast metallmyntet borde vara lagligt
betalningsmedel. Men, sdsom vi i senaste Oktober-hifte sékt visa,
borde da i detta land allt sedelmynt aflysas. Ty det blir vid hir rddande
férhédllanden ogorligt, att vid behof pa hvarje ort fa sedlar vexlade mot
valuta. Vi kunna tilligga, att om t. ex. i kronouppbérden endast silfver
och guld skulle mottagas, sddant nédvindigtvis skulle féranleda
samma agiotering, som fordom egde rum, da dnnu Svenskt sedelmynt
i landet kurserade, men i kronouppbérd icke mottogs. Kunna bank-
sedlar icke umbéras — och det 4r ju just meningen, att cirkulationsmed-
let dfven genom privatbankernas sedelutgifning skall 6kas — sa ir det
nodvindigt, att &tminstone statsbankens sedlar skola i kronouppbérd
mottagas och i ofrigt gélla som lagligt betalningsmedel. Likvil dr det
onskligt, att s34 mycket silfver och guld som méjligt ma hallas i
allménna rorelsen, pa det att statsbankens silfverforrad icke vid
remisser till utlandet ma genast behofva anlitas, och den sedelindrag-
ning, som af ett sidant anlitande ir nédvindig f61jd, minska beloppet
af det lagliga betalningsmedlet.

Nu ér det klart, att utslippandet af nagra millioner privatbankssed-
lar maste minska behofvet af det lagliga betalningsmedIet, af metalliskt
mynt sdvil som af statsbankens sedlar. Det 4r denna sida af saken, man
pa senare tider i Sverige framhallit, och i hvilken man velat se en fara
for realisationens bestind. Man sidger: Privatbankssedlarne éro tillriick-
liga for handeln och rorelsen inom landet. Nar differens uppstir mellan
export och import, s att den senare dr 6fvervigande, och att silfver
mdste utga till differensens betickande, tages silfret ur banken. Och om
banken indrager sedlar, i den proportion mot silfverfondens minskning
enligt reglementet fordras, erséttes denna sedelindragning af privat-
bankssedlarne. Man skulle tycka, att detta dr en ren fordel, emedan
sélunda penningbrist i landet icke intriffar.

Men det ar just hédri man ser en fara, di privatbankerna hvarken dro
forbundna eller kunna mot sina sedlar lemna silfver. Foljden maste
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blifva den, att statsbankens metalliska fond mera &n eljest anlitas. Den,
som behofver silfver for remiss till utlandet, gor 14n i en privatbank,
vexlar dess sedlar mot statsbankens och uttager mot dessa silfver efter
behag. S4 linge statsbanken dr ensam, har den diskontrdntan i sin
makt och kan genom dess hdjande himma silfverutvexlingen. Men néir
privatbanker finnas, kunna dessa fortfarande hilla réntan lag. Silfver-
utvexlingen kan derfére fortgd, s langt som statsbankens sedlar
mdbjligen i allménna rérelsen kunna umbéras. Man synes visst i Sverige
g4 for langt, d4 man tror realisationen harigenom satt i fara. Ty sd
linge inga andra sedlar 4n statsbankens i kronouppbdrd mottagas,
maéste alltid ndgot belopp af dem i rérelsen qvarhallas. Och dfven om
en storre del af bankens metalliska fond férsvinner, kunna dess sedlar
icke falla i véarde, s& linge de dro de enda, for hvilka valuta erhélles.
Men di statsbanken, for att gora detta mojligt, maste for hvarje vexling
indraga ett ytterligare belopp sedlar och sélunda inskridnka sin ldnerd-
relse, sd ar det dock en gifven f6ljd, att bristen pa dess sedlar skall i
landet &stadkomma stor férldgenhet, delvis vid betalandet af enskilda
skulder, emedan ingen ir forbunden mottaga privatbankssedlar, men
forndmligast vid erlaggandet af kronoutskylderna, tull o.s.v. Och
gifvet dr likasd, att statsbanken sittes i nodvéndighet, att oftare eller till
storre belopp ater forstirka sin silfverfond, &n hvad ske skulle, om
endast dess sedlar i landet cirkulerade.

I Sverige med en folkméngd dubbelt si stor som Finlands cirkulera
ungefar 40 millioner riksmynt i Svenska bankens sedlar. Finska banken
kan icke utgifva mera dn fyra millioner rubel, ungefir 11 millioner
riksmynt. Forldgenhet i foljd af silfveruttagning frdn banken méste
derfore jemforelsevis hastigare intrdda hér, &n i Sverige.

I Frankrike finnas inga andra sedelutgifvande banker 4n Franska
banken. S& vidt oss bekant har man i Tyskland endast ngra fa storre
aktiebanker. I Storbritannien &r privatbankernas sedelutgifning genom
Peel’s bekanta bankakt sedan 1845 inskrénkt till ett visst of6randerligt
belopp, sd att, ndr detta ir uppnadt, inga nya sedelutgifvande banker
kunna uppsta.

D4 nu i andra rikare ldnder, s mycken forsigtighet iakttages, och d&
dfven i England, der hvarje privatbank ar férbunden att for sina sedlar
gifva silfver, dessa bankers sedelutgifningsratt likvél ar s inskrdnkt, sa
synes detta vara skél nog, att icke hér i Finland 6ppna méjligheten till
landets 6fversvimmande med ett obegrinsadt belopp sedlar, fér hvilka
ingen valuta kan fés.

Skal synes derfore vara forhanden, att bestimma privatbankssedlar-
nes hogsta tillitna totalbelopp i en viss proportion mot beloppet af
statsbankens tillitna sedelutgifning. Men, d& ett siddant stadgande,
forrdn dnnu nigra privatbanker finnas, skulle sitta de forst inrdttade i
tillfille att tillegna sig hela den tillitna sedelutgifningen, medan
tviartom nyttigt dr, att privatbanker i olika delar af landet ma kunna
uppstd, s vore kanske det for landet nyttigaste, att forslagsvis fordela
detta totalbelopp pd de enskilda ldnen, t. ex. efter medelfolkmingden
pr qvadrat mil (Lappmarken oberiknad), s& att det tillitna sedelbe-
loppet inom hvarje ldn finge utgifvas af en eller flera privatbanker.
Andra grunder for foérdelningen mé& antagas. Befolkningens téthet
motsvarar temligen produktionen; och det dr dennas behof af rorelse-
medel, som skall afses.

De fyra bestdmningar i en blifvande lag fér privatbanker, om hvilka
vi ofvanfére talat, dro saledes:

1:0. Att privatbanker icke goras till ett monopol, utan att sidana fa
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6ppnas huru ménga som helst och pa hvilken ort som helst;

2:0. Att privatbank &lagges alltid innehalla en kassa i viss proportion
mot depositioner och utelépande sedlar;

3:0. Att ett maximum bestdmmes fér de pappers férfallotid, hvilka
en privatbank far diskontera, samt for de enskilda skuldsedlars, hvilka
ehuru icke intecknade i fastighet den kan antaga som hypotek;

4:0. Att ett maximum bestimmes for totalbeloppet af de sedlar,
privatbankerna i landet f& utgifva, och att detta belopp fordelas pa de
skilda ldnen i proportion af befolkningens téthet eller enligt annan
produktionen inom ldnet, varuomsittningen och penningbehofvet
motsvarande grund.

I afseende 4 fjerde punkten erinra vi &nnu om den dyrhet, som
nédvindigtvis miste uppstd derigenom, att penningforradet i landet
plotsligen Okas. Detta dr ett nodvandigt ondt, som fér de afsedda
fordelarnes skuld maste fordragas. Deraf komma i frimsta rummet
lontagarena att lida. Botemedlet kan forst efterhand intrada genom
6kad produktion och konkurrens, s& att mangden af varor kommer att
motviga den 6kade tillgangen pa penningar, resp. sedlar. Men #fven
denna omstdndighet synes tala derfor, att en obegrinsad sedelmission
icke bor tillatas.

Det forstas af sig sjelf, att vira yrkanden gilla privatbankers
inrattning under i 6frigt bestaende forhallanden. Skulle ingen statsbank
i landet finnas, skulle dess sedlar icke vara lagligt betalningsmedel,
skulle handelsbok icke ega vitsord, skulle proprie borgen icke lagligen
gilla, skulle slutligen industri, klimat och kommunikationer goéra det
mojligt att pa hvarje ort i landet erhalla valuta mot sedlar — vore
naturligtvis privatbankernas stillning helt annan, och andra asigter
rorande deras inrdttning skulle kunna géra sig gillande.

Vi hafva i den ofta aberopade artikeln »Om privatbanker» yttrat oss
derhin, att Coquelin’s yrkande pa den fullkomligaste frihet i bankré-
relsen sdsom i all annan handel understodes af bevis, som 6fverhufvud
icke kunna motsdgas. Vi vidhalla d4nnu detta omdéme. Men detta
yrkande utpekar, sisom manget annat rérande samhéllslifvet, ett mal,
hvartill man bér strifva, men afser icke en absolut regel for alla linder,
tider och férhallanden. Den fria sedelutgifningen utgdér den ldngst
utvecklade form for krediten, och den férutsétter redan en hég grad af
industriel utveckling 6fverhufvud. Redan den nimbus, den tryckta
sedeln har i de lander, i hvilka den genom arhundraden varit »kronans
mynt», gor den i dessa lander till nagot annat, 4n blott en privat
skuldsedel. Manga andra &beropade forhallanden éro af samma art.

Man kan vél pastd, att en inskridnkt sedelutgifning inskrinker
bankens forméga att gagna det allménna. Det dr pa sadan grund och
ur synpunkten af den sidkerhet, de foreslagna privatbankerna erbjuda,
dfven Hr B. anser en sedelutgifning, motsvarande 75 proc. af bankka-
pitalet, vara pakallad. Men i var tanke gagnar en privatbank framst
genom att upptaga och ater utlana enskildas och korporationers medel.
Och det har bevisat sig, att vinsten af denna transaktion ar ganska god,
t. ex. i de Skottska privatbankerna, hvilkas sedelutgifning i férhéllande
till de mottagna depositionerna ér obetydlig. For det allmdnna har
sedelutgifningen samma gagn som vexelrorelsen; men den blir allt
mindre behéflig, ju stérre férrdd af lagligt betalningsmedel, hir
klingande mynt och Finska bankens sedlar, forefinnes i rérelsen, d. .
Jju mera héraf i privatbanken deponeras. Behofvet af en stbrre pen-
ningstock i detta land, dn den nérvarande, torde vara obestridligt; men
uppsta ett dussin privatbanker, blir den nya sedelmassan i hvarje fall
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icke ringa.

Annu tilligga vi ndgra ord om privatbanksedlarnes valor.

Det dr kindt, att fran Abo anhdllan skett om tillstind till en
privatbanks oppnande. De foreslagna stadgarna fér banken hafva
hallits lika hemliga som den ofvan omtalade komiténs forslag till
privatbanker. Hvad vi om bada veta, dr endast det, som finnes
meddeladt i Hr B:s brochyr, hvilken fatt del af bada forslagen. Men vi
erinra oss ocksd i ett Abo blad hafva lisit ett skriftligt anférande vid
derstides hallna ofverliggningar, i hvilket bland annat den lira
uppstilles: att sedlar af 13g valdr icke spridas ldngt och derfore icke
ldnge hallas i rorelsen, medan sedlar af hgre valor remitteras till andra
orter och derfore langre tid cirkulera. Asigten meddelas sdsom forsvar
for stadganden i det fran Abo utgangna forslaget. Afven komité-
forslaget férordar utgifvande af privatbankssedlar & en, tre och fem
rubels valor.

Hvar och en inser litt, huru forvindt anforda pastiende dr. Det
forvanar verkligen, att det kunnat framstéllas. Dess offentliggérande
har tydligt sin afsigt. For en privatbank maste det visst vara en stor
fordel, att fa utgifva smi sedlar. De icke blott spridas ldtt 6fver hela
landet, utan stanna ifven ldttast i allmédnna rorelsen. Det dr ocksa icke
de sm4 utan de stora sedlarna, som vid en kris frimst presenteras till
inldsen. Vi skulle tro, att i Sverige ingen privatbank far utgifva mindre
sedlar dn pd tre riksdaler; och man har der sett det ofta nog yrkas, att
utgifvandet af en si lag valor icke borde tilldtas, emedan derigenom
sedelutgifningen mer 4n tillborligt dkas.

Hr B., som icke funnit nigot ondt deri, att privatbanker fa utgifva
sedlar pa en rubel, har egnat flera blad att vederldgga vart anférande,
det Finska banken borde utgifva enrubels sedlar, pa det att behofvet af
mindre mynt icke, sdsom nu sker, m& draga massor af Ryska dylika
sedlar i landet. Vi sade oss tro, att det vore allméin 6nskan, att banken
skulle utgifva sedlar af denna valor, »hvilka vid silfverrublarnes forsvin-
nande vore for den dagliga rirelsen nédvindiga.» Hr B., som péadiktar
oss ifven hvarjehanda andra pastdenden, och som antager oss hélla
fore, att privatbankerna skinka bort sina sedlar, kan naturligtvis icke
heller fatta det sagda annorlunda, &n att vi skulle yrkat, det enrubels
sedlar skola utgifvas, 4fven om silfverrublar skulle i stora floder viltra
sig fram ofver landet. Vir mening ar naturligtvis den, att i en tid, som
den nirvarande, da silfverrublarne forsvunnit ur rérelsen, det vore sa
godt, att Finska banken utgéfve egna sedlar pa en rubel, som att den
importerar dylika fran Ryssland. Den uppsats, hvari detta sades, hade
till hufvudféremadl, att visa skadligheten deraf, att det Ryska pappers-
myntet i landet giller som lagligt betalningsmedel. Den var, si vidt oss
bekant, den forsta, i hvilken denna fraga offentligen bragtes till tals,
och den var derfére skrifven med all den forsigtighet det grannlaga
amnet fordrade. Vi tillade derfére blott, att »vinsten af sidane sma-
sedlars cirkulation vil rittast borde tillfalla eget lands finanser.»

Vér mening ar nu den, att &fven i ndrvarande forhéllanden en
privatbank allsicke skulle behdfva sorja for landets forseende med
skiljemynt. For att komma fran sina kunder behdfver den visst icke
utgifva smésedlar. Diskonteringar m. m. ske icke pa enheter af rubeln.
For rinteliqvider kan ocksé en privatbank mycket vél halla sig silfver
och statsbankens sedlar. Yrkanden derpd, att den ma tillitas utgifva
sedlar af mindre valérer, afse icke alls det allmédnnas férdel, utan blott
bankens delegares. Hvar och en ér beldten att mot sin vexel o. s. v. eller
pa sin kreditivrikning eller i betalning fér sina depositioner f& af
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banken mottaga t. ex. 25 och 10 rubels sedlar. Men fér banken gér det
visst en stor skilnad, om den far betala i t. ex. enrubels sedlar af egen
fabrik. Ty den har da vida storre utsigt, att se sina sedlar linge halla sig
i rorelsen och fi pd dem &tnjuta stadig rinta; ja den kan vara siker, att
en icke obetydlig del af sidane sedlar aldrig skall tervinda till bankens
lucka. Deremot 4terviinda sedlar af stora valbrer snarare; utan att
sddant pd minsta vis ldgger band pad bankens verksamhet, endast
minskar dess vinst.

Vi vilja dock icke i detta hdnseende uppstilla nigra bestimda
pdstdenden. Det ir nog, att vi erinrat, att rattighet till smasedlars
utgifvande alls icke 4r n6dvindig fér en privatbanks transaktioner, och
att dess sedelutgifning inskrdnkes af omstindigheternas tvang desto
mera, pa ju storre valor dess sedlar lyda.

Ofverhufvud kan det uppstillas som allmén sats: att en privatbank
dr desto gagneligare, med ju mindre sedelutgifning den kan besta.
Skulle det g an att utbjuda privatbankskoncessioner pa auktion &t
den, som fordrar minsta fordelar, d. 4. erbjuder stérsta bankkapital i
forhallande till sedelutgifningen, erbjuder sig diskontera pa kortaste
tid, mottaga depositioner pa ldngsta uppsigning,' och utgifva sedlar till
minsta totalbelopp o.s.v. — s& vore en sddan auktion utan tvifvel
gagnande for det allmédnnas sidkerhet och bista. Det gir dock an att
nirma sig till ett sidant férfarande, om Abo-férslaget offentliggores,
och affirsmén i andra delar af landet under hand uppmanas, att pa
grund af vissa uppstélda allménna vilkor inlemna andra forslag. Om d&
det forslag, som erbjuder de bista garantier och visar sig vara
berdknadt pd minsta vinst, i sina hufvudbestimningar antages sisom
allmin privatbankslag, lider det intet tvifvel, att icke flera #n en siddan
bank skola uppsta, atndjande sig med de erbjudna vilkoren. Férdelen,
att grunda bankrorelse pa inteckning i fastigheter, ér alltfér lockande,
for att icke ert gifvet exempel snart skall vinna efterfoljd.

Uppenbart synes vara, att Finska bankens sedelstock ar fér ringa for
den nérvarande affirsrorelsen. Det bor derfére lemnas landets industri
det storsta mojliga utrymme, att sjelf afhjelpa sina behof. Hvarje dag,
som hdrmed fordrdjes, kan anses vara en for landets materiela
forkofran férlorad dag.

1L

Med planen att inrdtta en hypoteksforening for jordbruket har det
kommit s langt, att forslag till stadgar 4r uppgjordt och tryckt. Dessa
stadgar f6lja dem f6r de Svenska hypoteksféreningarne. Manga afvi-
kelser kunna icke heller férekomma, ty sjelfva penningtransaktionen i
sddane foreningar maste vara densamma i det ena landet som i det
andra. Sdkerhet stilles i inteckningar, till hvilkas belopp delegarena
ansvara en for alla och alla foér en; penningar upplinas fér gemensam
rdkning och utdelas pro rata; eller om tillrickligt 1an icke erhélles,
mottaga delegarena féreningens obligationer och sdka sjelfva att pa
dem erhélla penningar; alla silunda gjorda 1an éro stillda pd amorte-
ring, sa att viss procent utofver rdntan maste arligen afbetalas. Hir
beror intet af sdrskilda lagstadganden och kreditbruk. Endast siker-
heten, inteckningen, fordrar olika tillgéranden i olika linder. Har i

! Det visade sig vid senaste handelskris i Forenta Staterna och England, att
bankerna mdste stinga sina dorrar mera af oférmiga att Aterbetala forfallna
depositioner, 4n af of6rmdga att inl6sa sina sedlar, hvilkas belopp jemférelsevis icke
var stort. Vi erinra om, hvad ofvan blifvit anf6rdt angiende sedelbeloppets
beroende af det slags papper, som diskonteras.
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Finland ar den beroende af de s. k. tysta férmonsrétterna.

Forslaget innehéller de mest noggranna bestdmningar, for att gora
inteckningen pdlitlig. Man kunde tycka, att de omgéangar, som fore-
skrifvas, och den mingd dokumenter, som skola presteras, skulle
afskramma fran att s6ka delaktighet i foreningen. Men det ar blott f6r
en gang den lansdokande maste gora sig allt detta besvér, med omkost-
nad férenadt; han far sedan i fyratie ars tid njuta det erhallna lanet till
godo.

Afven foreskrifterna for egendomsvirderingen iro stringa. Endast
odlad jord tages i berikning, och 14n gifves blott till halfva virderings-
summans belopp. Denna strdnghet kan icke nog prisas. Den afsticker
bjert mot privatbanksforslaget, som tilliter egare af fastighet att
utgifva sedlar till 2/3delar af egendomens virde och derutéfver mottaga
depositioner, d. 8. gora ytterligare lan, till obegrénsadt belopp. Men
den skall icke forfela att gifva foreningen kredit och — att hindra
lattsinnig skuldsittning.

Dylika hypoteksféreningars fara, eller rdttare gifna oldgenhet, ir
nemligen den, att jemte de delegare, som léna, for att verkligen
anvianda medlen till sitt jordbruks upphjelpande, andra delegare infin-
na sig, hvilka i hypotekslinen se ett medel att konsolidera sina redan
gjorda skulder. Deras foresats, att nu icke mera goéra ny skuld, kan ofta
vara den bista. Men d& de erhéllna penningarne icke forhjelpa dem till
ndgon béttre inkomst dn forut, skall det ldtt intriffa, att de tvingas till
ytterligare skuldsdttning, si ldnge krediten rdacker. Far foreningen
pengar mot lag rinta, kan likvél detta foga hjelpa dem, emedan
amortissements-rintan kommer dertill, och deras intressebetalning
derfére blir ungefar lika stor som forut. Férdelen dr nog i dgonen
fallande, emedan skulden arligen aftager och den dermed belastade
egendomens fOrséljningspris stiger. Den, som lyckas lefva och sli sig
igenom i fyratie ars tid, 4r da ritt pa gron qvist, dr skuldfri och kan pa
sin konsumtion anvinda det forut arligen erlagda rintebeloppet. Men
slutet ir, att ett sddant 1an icke 6fvat nigon inflytande pa jorden,
hvilken, om icke andra omstdndigheter kommit dertill, d& &r i samma
skick som fyratie ar tidigare. Och likval har det visat sig, att hvar och
en, som besitter en till intecknings meddelande duglig jordtorfva,
vinner derpd, att en hypoteksforening kommer till stdnd, antingen han
ingar i foreningen eller icke. Léttheten, att hos féreningen fi pengar,
uppmuntrar nemligen till egendoms-koép. Jordegendomens pris stiger,
och det blir ett yrke att spekulera i egendomshandel. I Sverige har
denna spekulation i foljd af hypoteksféreningarnas inrdttande nétt en
otrolig h6jd och redan medfért manga enskildas ruin. Det &r ett
oafviandbart ondt, som foljer det goda i féretaget 4t. Dock hvad den
ena hirvid forlorar, det vinner den andra. Den svéraste verkan deraf
ir, att jorden, som gér ur hand i hand, hellre forsdmras n forbéttras.
Sjelfva Ofverspekulationen méste hafva sin tid och sin gréns. Ett
bestdende resultat dr dock, att jorden erhéller ett blifvande hogre
penningvérde, hogre i den mon réntan p& hypoteksldnen ér lag. Nar
penningrantan ir lig, stiger varupriset, och tvirtom.

Privatbankernas sedelutgifning erbjuder ett motstycke i 6kad speku-
lation och hégre varupris 6fverhufvud. Afven denna foreteelse maste
vara forenad med rdntans fallande. Réntan faller, ndr penningen &r
ymnig.

Med afseende pa anforda oldgenheter, som &tf6lja hypoteksférening-
ars bildande, dr det naturligtvis en fordel, ju ligre egendomen for
inteckningen virderas och ju mindre lan derpa gifves. Ty d& blir det for
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den skuldsatte svarare, att omsétta sin skuld och bereda sig tillfille att
gora ny skuld; och en kopare far mot den liga rintan en mindre del af
képesumman.

Forslaget till Reglemente har ett nigot mystiskt stadgande i § 19
mom. 1. Der stadgas foretradesritt for sidane 1an, »som af Direktio-
nen kunna anvéndas till inloésen af lantagarens till andra stilda
skuldférbindelser.»

Det ser verkligen ut, som om foreningen skulle hafva nagon serdeles
fordel deraf, att utlosa sina delegares till andra afgifna skuldsedlar;
eller atminstone, som om f&reningens frimsta idndaméil vore, att
omsitta delegarenas skulder.

Man kan vil forstd, att meningen ar: en delegare har sin egendom
forut intecknad; han maéste frigéra den fran inteckningen; det sker s,
att han ndgonstédes gor 1an pd korrt tid med eller utan borgen; och da
han hunnit lemna féreningen inteckning, forbinder sig foreningen att
betala sagde hans gjorda lan. Ett icke ringa antal blifvande delegare
torde vara i den stéllning, att deras jord &r forut intecknad. Foreningen
forhjelper dem nu till en omsattning af deras skuld, hvarigenom de efter
fyratie &r blifva skuldfria, medan skulden under denna tids forlopp
arligen minskas. Detta kan kanske ske genom erliggande af lika
rintebelopp, som jordegaren dr férut van att betala, utan att héri-
genom forminska sin skuld. Ett godt 4ndamadl &r utan tvifvel vunnet.
Jorden gores efterhand skuldfri. Men dd samma belopp arligen skall
betalas dnda till 41:sta ret, sa har jordegaren under denna tid icke en
kopek mera én forut, att anvinda pa sin jords férbéttring.

Billigt kan nu frigas: dr detta hypoteksforeningens andamal? Enligt
reglementet kan det visserligen vara det. Ty i dess forsta paragraf siges
foreningens uppgift vara endast den, att forskaffa jordegare amorte-
ringslan, utan afseende pa lanets anvindande. I allminna opinionen
deremot har inrotat sig den forestéllning, att de erhallna penningarne
borde anvindas pa jordbrukets upphjelpande. Det ér visst sannt, att
afven en forut skuldfri delegare i féreningen kan anvinda det genom
densamma erhallna lanet till hvad dndamal, han behagar. Foreningen
har ingen garanti, att han anvinder det till nyodlingar, till draineringar
o.s. v. Men han har dock fritt val, medan den, hvars skuld féreningen
omsitter, omojligen kan anvdnda det erhillna lanet for sidane dnda-
madl, forrdn efter fyratie ar, da han har ett belopp motsvarande den
arliga inbetalningen till sin fria disposition. Det vill derfére synas, som
om det vore i det allmidnnas intresse, att den, som kan anvinda
pengarne till att framlocka rikare skérdar ur den Finska jorden, borde
ega foretrade till 1an framf6r den, som icke kan gora det.

Man kan sdga: den, hvars jord forut ir intecknad, har redan anvindt
de medel, som motsvara denna inteckning, p4 sitt jordbruks férbitt-
rande. Men hvar och en, som kénner forhallandena, vet, att sadant i
vart land blott undantagsvis dr fallet. De flesta inteckningar dro
meddelade for kopesumman, andra senare tillkomna for konsum-
tionsskulder. Bonden sitter sig aldrig i skuld for andra féretag, dn
kérrodlingar, — hértill uppmuntrad genom de publika 1an, som fér
saddant dndamal gifvits. Och erfarenheten dr den, att en bonde, som
verkligen anvédnder de erhallna penningarne pa sadane odlingar, ifven
sorjer for skuldens snara aterbetalande; hvaremot saddane, som nodgats
gdra nytt 1an, for att betala det gamla, och sdlunda satt sig i blifvande
skuld, just derigenom bevisa, att skuldséttningen icke skett for att oka
produktionen. Ofverhufvud maste man vil f4 antaga, att hvarje i
landtbruket nedlagdt rorelsekapital senast efter ett tietal r bor vara
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fran detsamma losgjordt si till kapital som rénta. Man séger: vid en
nyodling forvandlas rorligt kapital i fast. Men det derpd nedlagda
arbetet 4r mera vardt dn arbetskostnaden. Denna kostnad bor iter
genom nagra skordar kunna 16sgoras; och det fasta kapital, som i
odlingen tillkommit och héjt jordens pris, dr sagde arbetets, kostnaden
ofverskjutande virde. Stiende, intecknad skuld hérrérer derfore van-
ligen icke fran 6kad produktion; och nér s dr, maste den kunna genom
den okade afkastningen pd jemfGrelsevis korrt tid dodas. Vi anse
derfbre, att landets jordbruk ingalunda skall férlora derp4, att nimnda
de skuldsattes foretrade till hypotekslan framfor de skuldfria uteslutes.
Men vi inse vil, att en sddan fOréndring i reglementet skall mota
mycket motstdnd. Ty de skuldsatte jordbrukarena dro troligen ange-
lagnare om att f4 sina skulder omsatta eller konsoliderade, &n méingden
af de skuldfria att f& lin till nya foretag. De senares ringare ifver
kommer sig af bristande insigt i gagnet af att erhalla 6kadt rorelseka-
pital och i sittet att férdelaktigt anvinda detsamma. Likval synes det,
att der hag till ett sidant anvindade forefinnes, fdreningen borde
uppmuntra den.

Vi béra upplysa, att den ifrigavarande foretradesritten géller mellan
de 1an, »hvilka vid samma ordinarie qvartalssammankomst faststél-
las.» Detta fordndrar saken nigot. Kan foreningen icke tillfredsstilla
alla lansdkande, da lanen faststéillas, si méaste de faststidlda lanen, dfven
om de icke »kunna anvindas till inlosen af 1antagarens till andra stélda
skuldférbindelser», ega foretriddesritt framfor de ldn af sistndmnde
beskaffenhet, hvilka vid direktionens nésta och foljande gqvartalssam-
mankomster faststidllas. Men om sélunda dfven sidane lan erhallas,
som kunna frimja jordbrukets i landet forkofran, s& dro dock forening-
ens medel alltid i férsta hand besparade fér omséttningar af delega-
renas gamia skulder.

Skulle nu sagde stadgande icke finnas, s& skulle ingen hos féreningen
omsitta sina inteckningsskulder, férran kéndt blir, att foreningen har
sa riklig tillging p& pengar, att ingen vdntan kommer i fradga, utan
pengar fés, sisnart dokumenterna aro i ordning. Lanen skulle d4, om
penningtillgdngen dr mindre, tvirtom foretradesvis tillfalla dem, som
kunna nedldgga pengarna i landtbrukets utvidgande och foérbéttrande.
Men idfven om nu foreningens reglemente skulle gynna ett sidant
pengarnes anviandande i stillet for att motarbeta det, huru minga
jordbrukare finnas vil i detta land, som hafva tillracklig insigt att i sitt
landtbruk nyttigt anvénda ett erhéllet 14n?

Saken ar visst betdnklig, och mangen skall utan tvifvel af det
erbjudna tillfillet lockas att taga lan, hvilkas anvdndade till en storre
eller mindre del blir en bortkastad penning. Sddant kan intraffa dfven
i linder, i hvilka insigten ar stérre och tillfillen att ldra af andras
exempel flera 4n i1 detta land. Kérrodling &r dock hér ett redan
allminnare kindt sitt att forkofra jordbruket; men tyvérr saknas dfven
i denna del allméint nog rigtig metod, sa att den upptagna jorden genom
fortsatt brinning gores oduglig till en langre tid fortsatt odling.

Likasé skall det intrdffa, att méngen anvinder de erhallna medlen
foretriadesvis till att utvidga sitt jordbruk. Detta sker s mycket léttare,
som Ofvergingen till ett intensivare brukningssitt erfordrar storre
insigt. Men ndr en rorelse utvidgas, behofver egaren dfven ett storre
rorelsekapital, emedan den arliga arbetskostnaden blir stérre. Afven i
landtbruket kan hirigenom Ofverspekulation ega rum, ehuru dess
produkter i detta land icke skola sakna afsdttning. Den, som icke
beténkt, hvar detta 6kade rorelsekapital skall tagas, skall i brist derpd
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g4 miste om frukten af det i odlingar nedlagda kapitalet,

Vi hafva ndmnt dessa forhéllanden, fér att pAminna derom, huru
nddvéndigt det ar, att af de tilltdnkta jordbruksskolorna géres allvar,
och att 6fverhufvud undervisningen i ett forbattradt landtbruk derifves
med kraft, om en hypoteksférening skall kunna utritta allt det goda,
hvartill dess verksamhet egnar sig. Det har visat sig, att dfven de
stiftade landtbruksséllskapernas inflytande blir inskrinkt, om icke
styrelsen genom penninganslag understoder deras bemédanden. Hvad
ater mojligheten att erhdlla 6kadt rérelsekapital angér, inses det litt,
att privatbanker hirvid borde bevisa sitt gagn s& for jordbruket som
for all annan industri. Men i Finland, der jorden dr delad i sma
possessioner och eges af bonden, dr dock férhillandet annat, dn i de
flesta andra linder. Ty det skall alltid blifva svart for personer af
allmogen, att vinna den personliga kredit, att papper med deras namn
i en privatbank kunna mottagas. Och i en privatbank torde bonden lika
litet f& beldna sina sma qvantiteter spanmal. Den storre egendomsega-
ren, herremannen, som besitter jord, kan vil hafva nytta af privatban-
kerna; men for det stora antalet jordbrukare méaste de blifva jemforel-
sevis gagnlOsa.

I denna fréga har Hr B. ater tagit sig en ur luften gripen anledning
att polemisera — icke mot detta blad, ty den vanliga seden iakttages af
vissa ungherrar' aldrig, utan — mot undertecknad, som enligt Hr B.
skall hafva pastatt ndgot »enfaldigt, orimligt, omojligt», ja i dess
syftning »brottsligty.

En gammal man tillsinde Red. en artikel med rubrik Finlands
Jjordbruk, anhdllande om dess inférande i bladet. Vi ansigo oss icke
bora vagra det, ehuru det forslag till en hypoteksbank, artikeln
innehaller, i var tanke i detaljen var forfeladt; hvarfore vi, i sa lindriga
ordalag ske kunde, reserverade oss mot detsamma, uppvisande dess
brister. Man skulle trott, att ett sidant forslag i dess detaljer skulle
ansetts fordoma sig sjelf. Men fér Hr B., som éifven fiktar mot
pastdenden och opinioner, om hvilka ingen nagonsin nagot lisit eller
hort, synes det varit ett vilkommet stycke, for att fi glidjen gora
undertecknad ansvarig for detsamma och ldgga mina yttrandens enfald
och brottslighet i dagen.

Hr H. B. var dock icke den forsta, som begagnade tillfallet. En Tit.
E. B., hvilken hade samma goda anledning dertill, och hvars diatriber
vi, dfven da de innehéllit smadelser rérande undertecknads enskilda lif,
med foraktets tystnad bemott, hade forut i samma sak 1atit sitt ljus lysa
i Abo Underrittelser — vi erkiinna det dock - med riittvisare afseende
an Hr H. B. pa var mot forslaget anférda reservation. Hr B. talar om
det »af Litteraturbladet forordade forslaget.» Det dr sa han uppfattar
var motiverade reservation mot detsamma i alla dess delar.

Men vi hafva dock »allt detta oaktadt» rekomenderat Ins:s forslag
till vira ldsares uppmirksamhet. Det skedde emedan syftningen i
detsamma 1 var tanke vil fortjenade ett behjertas. Ins. vill icke hafva

! D4 man talar om en utgifven bok eller en i ett blad insind artikel kan namnets eller
signatyrens dberopande endast genom ménga och langa omskrifningar undvikas.
Men att isynnerhet i tadlande polemik vdnda sig icke mot en tidning eller tidskrift
utan mot dess redaktors namn har i alla lander ansetts for obilligt — om icke
oskickligt. Med ndgon finkénsla kan man litt forestilla sig det odi6sa deri, att ar ut
och in personligen vara ett foremadl for alla sdrade fafingors dikter och ilska. En
enda géng hafva vi som repressalie vandt oss mot ett namn i stillet for ett blad och
den lasande allmédnheten kdnner, hvilka hitska och simpla utfall detta hade till
foljd.
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nagon egentlig hypoteksforening, genom hvars férmedling delegarena
skola erhélla stiende amortissements 1dn, utan en bank, i hvilken
delegarene, till niagot visst belopp af den sidkerhet de stillt, skola erhélla
kreditivratt. Han vill, att denna sdkerhet skall bestd i inteckningar.
Vidare: att banken skall fi utgifva sedlar till ndgot visst belopp, men
ocksa att den skall mot dessa inteckningar forskaffa sig ett lan i
klingande mynt, hvilket i banken skall innehéllas sdsom fond for de
utgifna sedlarnes inldsen.

Allt detta fortjenar i sjelfva verket att tdnkas pd, ndr friga ir, att
forskaffa jordegare en billig kredit pd korrt tid — en kredit, hvilken de
svarligen kunna erhalla i vanliga privatbanker.

Hr B. anmaérker, det Ins. sdger: att banken »far» upptaga 1an i hardt
mynt, icke att sddant skall ske. Denna anméirkning bevisar blott for
nitet att anmérka. Ty det ar for hvarje lasare klart, att de 9 punkter Ins.
uppstiller sdsom grunder for bankens organisation, skola tjena som
sadane, ehuru Ins. gifvit dem formen af 6nskade koncessioner fradn
Regeringens sida och derfore sdger: 2:0. »Nadigt tillstdnd till sedel-
emission.» 3:0. »Att fonden far upptaga lan» o.s. v.

Mot alla detaljer i forslaget angdende kreditivrittighetens och
sedelemissionens belopp i forhallande till inteckningarnes, angéende
sedlarnes mottagande i kronouppboérd o. s. v. hafva vi reserverat oss.
Det ar den allménna syftningen vi ansett fortjena ldsares uppméarksam-
het. Vi tro si dnnu.

Om t.ex. inteckningar i jordegendom stéllas, enligt de grunder
forslaget till Reglemente for hypoteksforeningen antager, och deras
virderingsvarde uppgér till 3 millioner; om mot denna sdkerhet ett 1an
upptages till 1 million; om detta belopp i klingande mynt och Finska
bankens sedlar gores till fond for sedelutgifning, hvilken t. ex. bestim-
mes till hogst dubbla beloppet eller 2 millioner; och om slutligen dessa
sedlar utldnas pa korrt tid endast till delegarena i banken till 2/3 mot
deras inteckningars belopp — s& kan en sddan bank i sikerhet fullkom-
ligen mita sig med de af komitterade foreslagna privatbankerna.

En sadan jordbruksbank kan f6r sina utldningar natuligtvis hélla sig
till all lintagarens egendom och har till yttermera visso inteckning i
hans fastighet. Vid en kris dr den vida battre &dn sagda privatbanker i
stdnd att inl6sa sina sedlar. Det kunde tillitas den, att hafva t.ex.
hilften af sin fond i statsobligationer, och den vore da forst lika stéld
med dessa banker.

Bland de manga detaljfelen i Ins:s férslag dr, att han anser det
ifrdgavarande linet bora vara ett amorteringslin. Foljden deraf vore,
att fonden skulle ar for 4r minskas, och t. ex. ett dubbelt belopp sedlar
masta indragas, siledes utlinandet inskridnkas. Deremot ar hans
yrkande, att banken icke skulle f& utgifva sedlar af mindre valor &n 10
rubel, vida visligare d4n komiténs, som medgifver, att privatbank skall
fa utgifva 1, 3 och 5 rubels sedlar.

Lanet borde ske mot obligationer, stdlda pd viss tid, t. ex. pd 9 &r.
Om det upptages efter hand, med t. ex. 1/5:del arligen, kommer ocksé
Aterbetalningen att ske i samma ordning. Om d& langifvarena vilja
utbyta sina obligationer mot nya obligationer pa lika tid, kan sa ske;
eljest maste motsvarande nytt lan upptagas pd nya hénder. Ocksi
kunde depositioner pa korrtare tid af t. ex. 1 till 5 ar till nAgon mindre
del af det erforderliga beloppet mottagas, alltefter som vilkoren vid det
ena eller andra laningssittet blefve billigare. Skulle banken icke pd
sddant sitt kunna jemnt bibehalla sin fond vid féreskrifvet belopp, blir
enda f6ljden deraf, att delegarena fi mindre l&n, och sdlunda en del af
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bankens sedlar indragas.

Men hvilken vore fordelen af en sddan bankinréttning. Jo, dfven om
lanet kostade 5 proc., kunde utldningen stringt taget ske mot 2 3/4
proc., deraf 1/4 proc. berdknad f6r forvaltningskostnad m. m. Men det
maste intriffa, att icke hela det belopp, som kan utlinas, verkligen
jemnt &r utlanadt och ger rdnta. LAt vara att stindig rdnta kan
parédknas blott for 3/4:delar deraf. Utlaningsrdntan blir di 3 3/4 proc.
ungefar. Det behofver icke utliggas, hvilken férdelen vore for jordbru-
karen deraf, att i banken alltid hafva tillgang till 1an mot en si lag
procent.

Afven om banken icke alls vore berattigad till sedelutgifning, och om
saledes utlaningsrintan blefve nigot hogre 4n upplaningsrintan, vore
dock en sddan bank en vilgerning for den stora mingden af jordbru-
kare, hvilken icke kan fa nagot 1an ur de vanliga privatbankerna. De
dro nu tvungna, att dels 1dna pé reverser oftast mot extra godtgorelse,
dels taga forskott hos handlanden, dels lana ur socknemagasinerna;
och alla dessa lanmetoder blifva dem dyra. Men det ar vél billigt, att
jordbrukaren erhaller samma rattighet att fortjena pa sedelutgifning,
som delegare i privatbankerna, bland hvilka af orsaker, som icke vidare
behofva utlaggas, vil sdllan en bonde skall komma att rdknas. Afven
bland egendomsegare ur herreklassen torde icke nagot stort antal vara
i tillfdlle, att till privatbankens fond kontant inbetala 1/3:del af det
belopp, for hvilket han ger densamma inteckning i sin egendom.

Insindaren antager, att utldningen skall ske p& kreditivrikning,
genom s. k. upp- och afskrifning. Det synes icke innebédra nagon fara
for bankens bestand, om sa sker, endast inbetalningar verkligen goras
och lanet icke blir stiende. Bankens direktion borde naturligtvis hafva
rittighet att efter bestimd tids forlopp lata utsoka ett sddant lan och
végra delegaren nytt 1an. Nagon svérighet kan det gbra, att med vigran
af 1an maste folja delegares uttride ur foreningen. Den kunde hifvas
derigenom, att ingen inteckning aterstilles, forrdn ny delegare tillkom-
mit, si att beloppet af inteckningar aldrig minskas. Samma vilkor
borde gélla, om nagon delegare eljest vill uttrdda ur foreningen. Ins.
foreslar 50 ars oktroj. Denna termin synes vara for lang.

Vi hafva upptagit denna friga, icke blott for att visa, att pa botten
af den nimnda Insdndarens forslag ligger mera vett, an Hr B. bevisat
i det fullkomligt obehofliga kritiserandet af dess detaljer, samt att vi
icke forfarit just s& enfaldigt och brottsligt, da vi férkastande samma
detalj det oaktadt ansett forslaget fortjena tinkande lasares uppmirk-
samhet. Studier dro en god sak, och det ar fortjenstfullt att géra
allminheten bekant med, hvad man i andra liander tinkt och gjort.
Men det hinder nog, att praktiska mian med lang lifserfarenhet sakrare
fatta ett lands behof, 4n den mest lirde. Och det har dfven sitt virde,
att menniskan tinker sjelf, icke blott tjenar till ett kéril fér hvarjehanda
inldrda satser.

Foérndmsta skilet, hvarfore vi dterkommit till forslaget, dr det, att vi
tro dess grundtanke med n&gon modifikation kunna blifva in mera
antaglig.

Skulle nemligen en sédan jordbruksbank lemna lan pa kreditiv till
endast ett inskrinkt belopp, men i stillet gifva jordbrukaren tillfalle att
beldna sin spanmal, skulle den utan tvifvel komma att hafva ett 4n
fordelaktigare inflytande.

Handlanden kan ldgga vissa varor pa nederlag och slipper erlagga
tull, tills han uttager dem, for att forsaljas. Han kan i banken fé 14n pa
sin vara som hypotek. Fabrikanten kan hypotisera bide ravara och
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fabrikat; sagegaren stock och briader. Jordbrukaren ar den enda, som
for 1an dr hianvisad endast till inteckning i sin fastighet. For att eljest fa
pengar maste han sélja sin spanmal, till hvilket vanpris som helst. Ja det
ir ganska vanligt, att han séljer om hésten, for att kopa dyrare tillbaka
om varen, sedan han under vintern hunnit fortjena pengar med
skogsprodukter eller eljest. Denna hans harda stédllning fortjenar vl att
behjertas.

Vi hafva hort insigtsfulla jordbrukare yttra sin tvekan, i hvad grad
hypoteksforeningen atminstone till en bdrjan skall kunna frimja
landets jordbruk. Men vi hafva icke hort ndgon betvifla, att icke
tillfélle till billigt l1an pa korrtare tid och isynnerhet tillfidlle att beldna
spanmél skulle undanrddja ett vésentligt hinder for jorbrukarens
forkofran, med andra ord kraftigt bidraga att latta hans vanligen
ekonomiskt betryckta stillning.

Vér ofvertygelse 4r, att en bank, pa ofvan antydda grunder, skulle
kunna gifva sibeskaffade lan. Nér silunda 1an mot hypotek i vara
skulle utgora férndmsta delen af dess utlaningsrorelse, skulle naturligt-
vis ett mindre inteckningsbelopp erfordras sdsom sidkerhet fér dess
sedelemission. Skulle en privatbank ldna pa spanmaél, kunde det ske
endast silunda, att varan séttes under 6fverhetligt insegel. Men dé en
férening ger dylika 1an it sina delegare, vore det nog, att en pa hvarje
ort utsedd vilbetrodd man bland dem intygar, det varan hos egaren
finnes, och att han har nyckeln till spanmalsbingan — eller att nédgon
annan metod f6ljes, hvarvid oOfverhetligt tillgbrande icke behodfver
anlitas och en omkostnad avédgabringas, som der det 4r friga om smi
14n och smé partier af varan skulle blifva tryckande.

Det vore icke omojligt, att inom hypoteksforeningen grunda en
sirskild fond och en sérskild bankrorelse for detta ndamél. Man kan
vil mot ett sddant forslag sld omkring sig med nédgra fraser om vadan
af att »mynta jorden» m. m. Men da sa sker, bor man dtminstone vara
konseqvent och icke heller férorda pa inteckning i fastighet grundade
sedelutgifvande privatbanker. Ty dfven de mynta jord och bygnader.
Finska banken myntar jord pa samma sitt, di den lemnar kreditivritt
mot inteckning i fastighet. Det kan icke heller invéndas, att i en sddan
jordbruksbank samma inteckning utgdr sidkerhet & ena sidan for
bankens upplanade kontanta fond och & den andra for dess utldningar,
resp. dess sedlar. Ty s lange den kontanta fonden bibehélles orubbad,
utgdr den sjelf sikerhet for upplaningen, och endast den for hvarje
tidpunkt forfallna rédntan har sin sdkerhet i den intecknade jorden,
nemligen i den tredjedel af inteckningens belopp, som ofverskjuter
hvarje inteckningsgifvares kreditivrétt. Utlanas en betydligare del mot
hypotek af spanmél, sd kommer t. ex. 2/3 a 3/4:delar af inteckningsbe-
loppet att utgéra sikerhet for sagde rintebetalning.

Det forstas, att fonden kan deponeras i ett rdnteri, bankens rorelse
underkastas Regeringens kontroll, och i 6frigt alla de anordningar foér
det allménnas sdkerhet foreskrifvas, hvilka anses ndédvindiga for
sedelutgifvande banker ofverhufvud. Sa skulle dfven, om det anses
nodigt att inskrdnka sedelutgifningen till ett bestdmdt maximum,
inteckningarnes, fondens och utliningarnes belopp bdra bestimmas
derefter.

Ofverhufvud fidsta vi naturligtvis ingen vigt vid de exempelvis
anférda detaljbestimningarne. Hufvudsak har for oss varit, att sdka
visa, att en pd inteckning i jord grundad sedelutgifvande bank kan
erbjuda samma sidkerhet, som de féreslagna privatbankerna, och att en
sddan, om dess utlaningar ske endast till de jordbrukare, som iro
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intressenter i densamma, ger visshet om, att den skall gagna landet,
utan att blottstdlla det for en alltfér langt utstrackt kredits faror,
Blankokrediten kan vid den icke komma i fraga.

Vi atergd till den foreslagna hypoteksforeningen, for att beréra en
fraga, som pa vissa hall viackt farhigor, nemligen den att féreningen
icke blott mdjligen utan troligen komme att skuldsétta sig och landet
hos utldndningen. Forslaget till Reglemente nimner hirom sdsom om
en mojlighet, och sirskildt tillstind skall af Regeringen begéras, om
féreningen ser sig foranlaten upptaga utldndskt 1an.

Hvad angér fragan i allmanhet, synes det vil klart, att det dr for
landet fordelaktigt, att indraga utldndska pengar, om de hir med férdel
kunna anvindas. Detta kan lika litet betviflas, som att en privat person
blir rik pé att fa 1ana pengar, om han férskaffar sig hogre rinta, in den
han sjelf betalar.

Finnas icke lediga pengar i landet, maste utldndskt 1an naturligtvis
ske, om foreningen skall komma till stind. Finnas de, men gifva
utlinade pd annat hall hogre rdnta, dn féreningen kan erbjuda, ar
forhallandet detsamma.

Om nu utldndskt 1an sker till lagre rdnta, 4n den, som i hemlandet
begires, kan detta hafva till f6ljd, att rintefoten i landet nedséttes.
Detta skulle ske, om sa stort belopp indrages, att det icke genast finner
plats i produktiva niringar. Komma nu, sisom det ser ut, foreningens
pengar att till storre del begagnas, for att omsitta dldre l1an, blir dessas
belopp fritt till ldngifvarenas disposition, och den 6kade tillgdngen pa
lediga pengar skall utan tvifvel dfven lindra vilkoren f6r lans erhillan-
de. Men det torde vara langt dertill, forrdn riantefoten i landet kan i
betydligare mon nedséttas. Och i sig sjelf skulle deri icke ligga nigot
ondt. Landet har ingen bétnad deraf, att den overksama kapitalisten
har hoga réntor pa sina pengar, utan deraf att niringarnes forkofran
genom billig rinta befordras.

Skulle ter de fradn utlandet indragna pengarne verkligen anvindas
pd jordbruket, g& de ur jordegarens hand forndmligast i arbetarens.
Arbetaren besparar litet, men anvinder det mesta till konsumtion dels
af inhemsk produkt dels af utlindsk. Det ir derfore utsigt dertill, att
utlindskt 1an i detta fall skall 6ka importen, och penningen icke, som
man siger, stanna i landet. Men nagon forlust kan deraf icke uppkom-
ma. Ty det arbete, genom samma penning bekostats, har frambragt i
aker, dng m. m. ett kapital, som med sin afkastning forst betalar det
gjorda lanet och sedan fortfarande 6kar nationalférmégenheten. En
derpa grundad invdndning mot utlindskt lan, att det i sin mon 6kar
konsumtionen och importen, har alltsd ingen grund. Penningens virde
stannar ssom rintebdrande kapital i landet; och den d6kade konsum-
tion, som motsvaras af 6kadt arbete, kan icke gora landet fattigare.

Att ranta pé lanet gar ur landet, kan icke heller vara nigon férlust,
sd linge den af lanets anvindande hérflytande afkastningen ger en
ytterligare ranta, hvilken faller landet till godo. Lanet férutan hade
denna afkastning icke funnits till. Det dr en gifven sak, att en
hypoteksforening hellre tager 14n inom landet, om det fis for billigare
rinta. Men om de inhemska kapitalisternas pengar med storre fordel
kunna utlanas at andra, sé ligger det klart i dagen, att landet vinner, da
den hogre rintan betalas for dess egna pengar, den ligre fére de
utlindska.

Der, sdsom i detta land, ett antal statspapper finnas, hvilka mottagas
1 uppborden och i1 bankens kassor, maste det intréffa, att vid inhemskt
lan en del af dessa papper till statskassan ingd, emedan nemligen
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féreningen maste erbjuda hégre rianta. Det kan derfére vil hidnda, att
det for statskassan blir fordelaktigare, om foreningen gor ett utlandskt
14n.

I 6frigt hafva inhemska kapitalister den stérsta uppmuntran, att 1dna
at foreningen, om samtidigt privatbanker komma till stind, och
féreningens obligationer i dessa antagas som sikerhet i jemnbredd med
andra inteckningar. Den, som t. ex. lanar t foreningen 750 rubel mot
4 1/2 proc., kan med den erhallna obligationen ingd som delegare i en
privatbank pa vilkor, att derjemte till den senare inbetala 250 rubel.
Han kan d& i privatbanken fi pd sin obligation en utdelning af
ytterligare 4 procent eller derdfver, in summa 8 procent. D4 statspap-
per kunna pa lika sdtt anvdndas, visar detta, hvilken ldttnad for
erhallande af inhemska statslan privatbankernas tillvaro maste féran-
leda, och huru de méste bidraga att férskaffa staten sddane 1dn pd
billigare vilkor &n eljest.

I11
Men till vidare hora i detta land privatbanker s& vil som hypoteksfo-
reningar till drémmarnes verld.

Ty detta ér platt omgjligt att hidr grunda en privatbank pa forplig-
telsen att inldsa sina sedlar med klingande mynt eller Finska bankens
sedelmynt.

En privatbank méste nemligen i betalning for sina utldningar, sina
diskonterade vexlar m.m., mottaga Ryska sedlar. Huru kan den
saledes aldggas, att betala sina skulder med Finska sedlar? — att icke
tala om klingande myntet, som icke finnes till.

Skulle ater privatbanken tillitas inldsa sina sedlar med Ryskt mynt,
maste dess sedlar blifva foga ansedda. Ty hvem vill vdl mottaga dem,
da man icke har utsigt att fér dem erhélla mera &n vissa procent valuta,
d. 4. att erhalla mindre betalning 4n den, hvard en siddan skuldsedel
lyder.

An virre ar forhallandet med hypoteksféreningen. En langifvare,
som erhallit dess obligation, dr icke berittigad att &terfordra sina
penningar, forrdn obligationen hindelsevis utlottas till inldsen. Detta
kan nu hiinda 40 4r 8 manader efter det lanet skedde. Obligationens
innehafvare kan di fa i betalning mottaga Ryska sedlar till obliga-
tionens nominalbelopp. Men huru mycket pengar har han da i sin
hand? Derom torde vara onddigt att forsoka négra gissningar.

Men vore di en betalning i Finska bankens sedlar sdkrare? Ocksd
derom kan i hinseende till en s lang framtid intet sdgas. Men sdkert
ar, att Finska sedelns virde, sdsom erfarenheten ldrer, icke okas
derigenom att det stiger eller faller med den Ryska sedelns. Vi kinna
personer, hvilka aldrig skola kasta ut sina pengar for en si osidker
framtid. Och vi kunna icke pést4, att de icke handla klokt, om de lata
bli dermed.

Vore Finska bankens sedel den enda i landet lagligen gingbara,
skulle vid bankens fortriffliga stillning silfverutvexling obehindradt
kunna ske. Och sd linge foreskriften giller, att banken far utgifva
sedlar endast till nigot mera 4n 100 procent af sin fond i valuta, méste
dess sedel forblifva lika god som silfver. Den &r ocksi undandragen den
egentliga faran for statsbanker i allménhet. Finska statskassan har intet
lagligt berittigande att gora lan i banken, d. 4. hvarken att tillgripa
dess silfverfond eller att dka sedelstocken pd sin kredit. Vi tro ocksa
fast, att landets Styrelse aldrig skall vidtaga ndgon sa forderflig atgird.
Landets stinder skola sdkert aldrig végra, att undanrddja hvarje
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statskassans trdngmal hellre, dn de tillata att sedelmyntet faller i virde,
och landet ruineras. Ingen tvekan torde derfore uppstd att mottaga
privatbankernas sedlar och hypoteksféreningens obligationer, om de
inlosas med Finska bankens sedlar.

Ryska sedeln kan intet forlora derpa, att den upphor vara lagligt
betalningsmedel hér i landet. Den skall alltid blifva lika gingbar som
forut, endast i forhallande till Finska sedeln enligt sitt ritta virde. Med
andra ord: skilnaden mot f6rut skulle blott blifva den, att Finska sedeln
far atnjuta sirr verkliga vérde till godo. Sker s4 icke, si reglementeras
hér i landet forgifves bade for privatbanker och hypoteksforeningar;
krediten kan icke komma landets industri till hjelp, utan denna far
fortfarande st qvar vid sin nuvarande laga stindpunkt.

J.V.S.

40 INHEMSK LITTERATUR.

Litteraturblad n:o 12, december 1859

BIDRAG TILL FINLAND’S NATURKANNEDOM, ETNOGRAFI OCH STATIS-
TIK, UTGIFVEN AF VETENSKAPS-SOCIETETEN. 5:E H. H:FORS 1859.

Hiftet upptages af »Finlands Foglar hufvudsakligen till deras drigter
beskrifna af Magnus von Wright. Férra afdelningen».

For den allménna bildningen har pi naturalhistoriens hela omrade
nist botaniken kunskapen om foglarna, ornitologin, det storsta intres-
set. Orsaken dr den litt insedda, att tridens former, grisets gronska,
blommans farg, prakt och doft utgéra si visentliga delar af det
naturskona, och att foglarnas rérlighet och sang gifva bade det vilda
landskapet dess fornamsta staffage och éfven 6ka lifvet och lifligheten
i det odlade. Man kan vil icke sdga, att det ir nigon synnerligen
fruktbdrande kunskap, att kdnna namnen pa en mingd vexter och
djur. Men det 4r visst, att det 6kar behaget af lifvet i fria naturen, att
ocksa blott kdinna namnen pa de foremal, som der omgifva oss. Man
rorer sig d& likasom bland bekanta. Fortroligare blir bekantskapen,
ndr hértill kommer kunskap om dessa naturalsters egenskaper, om de
lagar, vid hvilka deras lif 4r bundet o. s. v. samt sirskildt om djurens
instinkter, lefnadssidtt och vanor. Lusten att veta behéfver i detta fall
blott vickas, for att lifvet igenom fortfara; ty tillfille att underhalla den
erbjuder sig for hvar och en och dr derigenom, synnerligast hir i
norden, 4n mera lockande, att det blott periodiskt dterkommer tillika
med den for fantasin och kinslan mest fangslande af arets tider.

Svenska litteraturen har icke nigon annan botanisk lirobok for
sjelfstudium, &n den lingesedan ur bokhandeln utgingna Svenska
Botaniken. Detta arbete dr dessutom anlagdt pa vetenskaplig fullstéin-
dighet, ehuru ofullindadt, voluminést och dyrt. Den stérre lisande
allmédnheten, den qvinliga foretradesvis, skulle hafva behof af en helt
praktiskt inrédttad larobok, upptagande det allméinnaste af terminolo-
gin och beskrifning pa de vanligast forekommande inhemska vilda och
tridgards vexter, allt &tfoljdt af trisnitt i texten. Sddana okolorerade
trdsnitt i en skala, oftast mycket mindre 4n den naturliga, kunna icke
hafva nagot vetenskapligt virde; men ett antal dylika fér hvarje
naturlig familj vore dock mycket tjenligt att underlitta igenkiinnandet
af vexterna p4 filtet.

Samma metod att undervisa kan icke féljas i ornitologin. Igenkiin-
nandet af de sirskilda fogelarterna beror af minutidsa iakttagelser



